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Y Shrnuti - Zhodnoceni roku 2016

Rok 2016 byl pro Kooperativu velmi tspésny. Nejen, Ze oslavila 25 let pasobent

na pojistném trhu, ale navic rostla a stala se jednickou na ¢eském pojistném trhu.

Dle Ceskych t¢etnich standardt (CAS) totiZ pojistny trh v CR zaznamenal propad
predepsaného pojistného o 3 %. Naproti tomu Kooperativa rostla o 2,8 %. Predepsala
celkové pojistné ve vy$i 32,33 mld. K¢, pojistny trh v Ceské republice za rok 2016
vykazal predepsané pojistné 143,9 mld. K¢ Kooperativa tak v roce 2016 ziskala 22,47%
podil na pojistném trhu.

Pozitivni vysledek zaznamenalo na ¢eském pojistném trhu neZivotni pojistént,
které posililo o 2,6 %. Naopak vyvoj v oblasti Zivotniho pojistént v lofiském roce
ovlivnily legislativni zmény. Proto Zivotni pojisténi nadale oslabovalo, oproti roku
2015 0 10,3 %. Cely finan¢ni trh pak negativné ovlivruji nizké Grokové sazby, coz se
nepochybné projevi i na vyvoji Zivotniho pojisténi v letoSnim roce.

Rok 2016 byl také rokem, kdy nabyla ¢innost nova regulace Solventnost II, zavadéjici
nova pravidla k Hzent rizik a plnéni kapitalovych pozadavkd. Z pohledu Solventnosti

IT ma Kooperativa stabilni finanéni pozici, vyjadfenou velmi dobrym solventnostnim
pomérem — objem kapitalu vhodného ke kryti kapitalovych poZadavk( dosahoval

275 % na konci roku 2016 v piipadé solventnostniho kapitalového pozadavku a 885 %
v pfipadé minimalniho kapitalového poZadavku, coz znamen3, Ze Kooperativa ma
dostatek prostfedk(i na kryti pfipadnych neocekavanych ztrat. Zaroven je vidét, Ze ani
pfechod na mnohem naroc¢néjsi regulaci, jakou Solventnost II je, Kooperativu vyznamné
negativné neovlivnil, protoze solventnostni pomér se oproti plvodni regulaci zménil

pouze minimalné.

Cely rok 2016 se v Kooperativé nesl v duchu oslav 25 let svého plsobent na ¢eském
trhu. Svou ¢innost zahajila v kvétnu 1991. To méla asi 50 zaméstnancli a zamérovala se
zejména na pojisténi pro podnikatelské subjekty. Pfijaté pojistné v roce 1991 dosahlo
vyse 90 mil. K¢ Dnes Kooperativa nabizi ucelenou $ifi pojistnych produkt( jak pro
podnikatele, tak pro soukromé osoby, a pfedepsané pojistné v roce 2016 presahlo

32 mld. K&. V pribéhu 25leté existence Kooperativou proslo spole¢nosti pres 24 tis.
zaméstnancd. Za svou existenci Kooperativa vyridila ptes 7,5 mil. pojistnych udalosti

a vyresila tak problémy nékolika miliond klientd.

Na klienty nezapomnéla Kooperativa ani v roce svych oslav a pfipravila fadu benefitd
(¢asto odkazujici na 25leté vyro&i). V zivotnim pojisténi navysila pojistné plnéni

0 25 % napfiklad u vaznych onemocnént dospélych i déti nebo u zavaznych Grazd.
Maximalni ¢astka je 250 tis. K¢ a vztahuje se na kazdou pojistnou udalost. Tyto benefity
automaticky ziskavaji klienti v ramci nové uzaviené smlouvy Zivotniho pojisténi od
zacatku dubna 2016. Ostatni klienti si je mohou sjednat i v ramci stavajici smlouvy.
Navysené pojistné plnéni se vztahuje na vSechny pojistné udalosti vSech pojisténych

v nasledujicich 5 letech. U povinného rucenti jsme ocenili vérné klienty. Ti, ktef{ maji
nase povinné ruceni dva a vice let, od roku 2016 automaticky ziskaji limity pojistného
plnéni zvydené o 10 mil. korun. V pfipadg, Ze maji sjednany zakladni limit 35/35 mil. K¢,
bude za né Kooperativa hradit skody az do 45 mil. Podobné to

bude 1 u dal$ich variant povinného rucenti. V pojisténi majetku <\
Kooperativa navysila vybrané limity plnéni v pojisténi nemovitosti FAYAY

i pojisténi domacnosti o 25 tis. K¢ u novych smluy, sjednanych od Kooperativa
pocatku dubna 2016. VIENNA INSURANCE GROUP
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Kooperativa v roce 2016 pokracovala také v zavadéni modernich technologii. Ke
konci roku pomoci vlastnoruéniho digitalntho podpisu sjednali poradci Kooperativy
jiz 150 tisic smluv. Prvni smlouvy podepsané pomoci vlastnoru¢niho digitalniho
podpisu Kooperativa sjednala v ramci pilotniho projektu v listopadu 2014. V roce
2017 pripravujeme dalsi zjednodusent, kdy budou klienti moci platit smlouvy pomoci
elektronického terminalu mPos a zaplacenim dojde k akceptaci smlouvy.

V produktové oblasti predstavovalo nejvétsi novinku Zivotni pojisténi NA PRANI. Jde
o jednoduché, srozumitelné a variabilni Zivotni pojistént. Klient si mdze vybrat mezi
C¢isté rizikovou nebo investi¢ni variantou. Jako perli¢ku si maze zvolit vlastni osobni
nazev svého pojistént, pod kterym s nim pojistovna bude vést veskerou komunikaci,
napfiklad Karlova jistota.

Dalsi novinkou, kterou klienti velmi vstiicné pfijali, je pojisténti sportovni vybavy FIT.
Vztahuje se na sportovni potfeby a sportovni vybavu, ale i na demontovatelna zafizent
pro jejich prepravu, napiiklad stfesni nosice a boxy. Mlze ptritom jit o vlastni véci

i opravnéné uzivané cizi véci — vypljcené ¢i pronajaté. Kryje velmi Sirokou skalu skod,
které mohou na sportovni vybavé vzniknout. A to jak pfi jejim ulozent, kratkodobém
odloZent, prepravé, tak i pii amatérském sportovant.

Darilo se 1 v pojisténi motorovych vozidel. V havarijnim pojisténi zaznamenala
Kooperativa nejvétsi narlst predepsaného pojistného, meziro¢né o 7 %, v povinném
rucenti pak na konci ¢ervna prekroc¢ila metu 1,5 milionu smluv.

Ke zlepSent sluzeb pro klienty pFispéla také zména ¢isla infolinky. Nové telefonni ¢islo
957105105 prinasi véem klientlm stejné podminky a niz$i naklady na volani. Mohou
na néj volat jako na kterékoliv jiné narodnt ¢islo, tedy 1 v ramci svych volnych minut ¢i
neomezenych tarif( bez dopadu na cenu hovoru. S predvolbou +420 se k ndm nové na
stejné ¢islo dovolaji 1 ze zahrani¢i.

PH uzavirani pracovné-pravnich vztahd ptihlizime k tomu, zda uchaze¢ o zaméstnant pii
svém predchozim plsobent neporusil pravni povinnosti ¢i etické normy chovant.

Ctime ochranu soukromi zaméstnanct na pracovisti a jejich osobnich tdajc.

Jakakoliv politicka nebo obcanska aktivita kteréhokoliv z nasich zaméstnanc nesmi
poskozovat dobrou povést nasi spole¢nosti nebo skupiny VIG.

PH uzavirani pracovné-pravnich vztahd ptihlizime k tomu, zda uchaze¢ o zaméstnant pii
svém predchozim plsobent neporusil pravni povinnosti ¢i etické normy chovant.

Ctime ochranu soukromi zaméstnanct na pracovisti a jejich osobnich tdajc.

Jakakoliv politicka nebo obcanska aktivita kteréhokoliv z nasich zaméstnanc nesmti
poskozovat dobrou povést nasi spole¢nosti nebo skupiny VIG.
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) A — Cinnost Kooperativy a jeji vykonnost
» A.1 Cinnost Kooperativy

» A11 - Zskladni pravni informace o Kooperativa pojistovné, a. s.,
Vienna Insurance Group

Obchodni firma: Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group
Pravni forma: akciova spole¢nost

Adresa sidla: Praha 8, Pobtezni 665/21, PSC 186 00

Identifika¢ni ¢islo: 471 16617

Kooperativa pojitovna, a. s., Vienna Insurance Group (dale také jen ,Kooperativa"
nebo ,Spole¢nost"), patii do skupiny Vienna Insurance Group. Ovladajici osobou je
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherungs Gruppe se sidlem na adrese
Schottenring 30, Wien 1010, Republik Osterreich, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném obchodnim soudem ve Vidni, oddil FN, vlozka 75687 F (dale také jen ,VIG").

VIG vlastni akcie Kooperativy, jejichz souhrnna jmenovita hodnota ¢ini 96,32 %
zakladniho kapitalu a reprezentuje 92,64 % hlasovacich prav. Tim je i jedinym drZitelem
kvalifikovaného podilu v Kooperativé. Hlavnim akcionafem VIG je spole¢nost Wiener
Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein-Vermogungsverwaltung, ktera drzi

70 % akcii. Zbyla ¢ast akcii je vefejné obchodovatelna na vidernské burze cennych papird
a dalSich vetejnych trzich.

» A.1.2 - Zikladni informace o ¢innosti Kooperativy
Kooperativa méla v roce 2016 povolent k nasledujicim ¢innostem:

1. Pojistovaci ¢innost podle zakona & 277/2009 Sb., o pojistovnictvi (dale jen ,ZPoj"),
prilohy ¢ 1 k ZPoj:

» v rozsahu pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti A bodech I, II,
III, VI, VII a IX prilohy ¢ 1 k zakonu o pojistovnictvi, a dale

» v rozsahu pojistnych odvétvi neXivotnich poji$téni uvedenych v ¢asti B bodu 1 aZ
18 prilohy ¢. 1 k zakonu o pojistovnictvi,

2. Zajidtovaci ¢innost ve smyslu § 3, odst. 1, pism. (1) zdkona o pojidtovnictvi pro
vsechny typy zajistovacich ¢innosti,

3. Cinnosti souvisejici s pojistovaci ¢innosti — zprosttedkovatelska ¢innost
provadéna v souvislosti s pojistovaci ¢innosti podle ZPoj; poradenska ¢innost
souvisejici s pojisténim fyzickych a pravnickych osob podle ZPoj; Setfent pojistnych
udalosti provadéné na zakladé smlouvy s pojistovnou podle ZPoj; provozovani
zprostiedkovatelské ¢innosti v oblasti: stavebniho sporent, spottfebitelskych avér(,
penzijniho pfipojistént se statnim prispévkem, doplikového

penzijniho spofent a dlichodového spotent; vzdélavaci ¢innost pro

pojistovaci zprostfedkovatele a samostatné likvidatory pojistnych <\
udalosti. on
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Uvedené ¢innosti pojistovna k rozhodnému dni skute¢né vykonavala. Vykonavant téchto
¢innosti nebylo Kooperativé Ceskou narodni bankou ani omezeno, ani pozastaveno.

Po pFijeti novely zakona ¢ 277/2009 Sb., o pojidtovnictvi, je pak ¢innost Kooperativy

vymezena nasledujicim zplsobem:

Y pojidtovaci ¢innost a jako jeji sou¢ast ¢innosti z ni pfimo vyplyvajici ve smyslu § 3,
odst. 1, pism. (f) zakona & 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, v platném znént (dale jen
,zakon o pojistovnictvi®)

» v rozsahu pojistnych odvétvi Zivotnich pojistént uvedenych v ¢asti A bodech I, II, III,
VI, VII a IX prilohy ¢ 1 k zakonu o pojistovnictvi, a dale

» v rozsahu pojistnych odvétvi neZivotnich pojisténi uvedenych v &asti B bodu 1 az 18
prilohy ¢. 1 k zakonu o pojistovnictvi,

Y zajidtovaci ¢innost ve smyslu § 3, odst. 1, pism. () zakona o pojistovnictvi pro
vsechny typy zajistovacich ¢innosti.

Kooperativa vykonava svou ¢innost pouze v Ceské republice. Kooperativa v ramci rezimu
jednotného pasu m(iZze provozovat svou ¢innost na zakladé prava svobodné poskytovat
sluzby 1 v jinych statech EU, nicméné této mozZnosti nevyuziva.

Kooperativa ma majetkové Géasti (podil na zakladnim kapitalu vy3$si nez 20 %)
v nasledujicich spoleénostech (viechny maji sidlo v Ceské republice):

— Ceska podnikatelska pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group (100 %)
— KIP, a. s. (100 %)

— S —budovy, a. s. (100 %)

— S — sprava nemovitostt, a. s. (100 %)

— SURPMO, a. s. (100 %)

— VIGND, a. s. (88,29 %)

— Global Expert, s.r. 0. (100 %)

— Benefita, a. s. (100 %)

— KAPITOL pojistovacti a finanéni poradenstvi, a. s. (70 %)

— GLOBAL ASSISTANCE, a. s. (40 %)

— AIS Servis, s. r. 0. (70 %)

Zjednodusena struktura skupiny je uvedena v pfiloze ¢. 1 této zpravy.

» A1.3 - Organ dohledu odpovédného za dohled nad Kooperativou

Kooperativa je dohlizena Ceskoy narodni bankou, ktera je organem vykonavajicim
dohled nad finan¢nim trhem v Ceské republice. Kontaktni (daje CNB jsou:

Ceska narodni banka

Na Prikopé 28

115 O3 Praha 1

tel.: 224411111

fax: 224412 404

Zelena linka 800160170
ICO 48136450

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



»

Ovladajict osoba Kooperativy VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung
Gruppe je dohliZena rakouskym UFadem dohledu nad finanénim trhem
— Finanzmarktaufsicht in Osterreich (FMA):

Finanzmarktaufsicht in Osterreich (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Vienna

Phone Tel: (+43) 124959 0

Fax (+43-1) 24959-5499

fma@fma.gv.at

» A4 - Statutérni auditor Kooperativy

Statutarnim auditorem je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s. r. 0., se sidlem
Pobrezni 648/1a, 186 00 Praha 8 — Karlin (tel.: +420222123111,
e-mail: kpmg@kpmg.cz).

A.2 Vysledky v oblasti upisovani

Kooperativa je univerzalni pojistovnou provozujici ¢innost prakticky ve vSech druzich
pojistént. Je leaderem trhu jak v nezivotnim, tak zivotnim pojistént. Jeji ¢innost

v oblasti pojistovant za rok 2016 je mozné shrnout v nasledujicich ¢islech. Pfedepsané
pojistné Kooperativy v roce 2016 meziro¢né vzrostlo o 2,8 % na 32331 mil. K¢.
NeZivotni pojistént vzrostlo o 5,7 % na 17962 mil. K¢ a Zivotni pojistént pokleslo

0 44 % a dosahlo Urovné 8658 mil. K¢ Zakonné pojisténi zaznamenalo rist 0 6,1 %
na 5711 mil. K& Ve vyvoji pfedepsaného pojistného, zejména neZivotniho a zakonného
pojistént, se projevuje pozitivni vyvoj ekonomiky a ptiriistky pojistného tak byly
vy$$i nez planované. Naopak pokles objemu Zivotniho pojistént je zplsoben stale
doznivajicimi legislativnimi zménami z roku 2014.

Porovnanti predepsaného pojistného s rokem 2015 ukazuje nasledujict graf.

Pfedepsané pojistné v mil. Ké
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NiZe uvadime zakladni prehled vysledk( za upisovaci ¢innost za hlavni druhy pojisténi.

v tis. Ké

PFimé pojisténi

Urazu a nemoci

2016

2015

Motorovych vozidel — odpovédnosti
2016

2015

Mot. vozidel — ostatni druhy
2016

2015

Proti pozaru a jinym majetkovym
Skodam

2016

2015

Odpovédnosti za skody

2016

2015

Zakonné pojisténi odpovédnosti
2016

2015

Prijaté zajisténi

2016

2015

Celkem

2016

2015

Pojistna
odvétvi

12

10

3456

789

11-18

Predepsané
pojistné

v hrubé vysi v hrubé vysi

192 784
207 090

4362 705
4 314 227

5697 067
3912 637

4 459 947
5 496 661

2753 613
2 550 205

5711 080
5381 086

496 043
524 953

23 673 239
22 386 860

Zaslouzené
pojistné

196 344
210 836

4 252 886
4 321 826

5641967
3859 242

4 405 437
5463 239

2689 77k
2486731

5711 080
5381 086

494 029
520983

23 391 517
22 243 944

Naklady na
pojistna
plnéni
v hrubé vysi

47 564

53431

3306510
1951 480

2210773
2 818 250

2699 080
1761 348

1514572
1906 040

4 061967
3188105

152 474
145 326

13992 940
11 823 979

Provozni
vydaje

v hrubé vysi

52933
57 542

1197 867
1198 753

1564 243
1087167

1224 567
1527305

756 060
708 601

228 443
215243

136198
145 864

5160311
4 940 476

Vysledek ze
zajisténi

34 748
25194

71746
417 886

22 685
28 505

881960
1376 202

208 332
-191 125

107 517
151 351

1326988
1808013

Pfedepsané pojistné plnéni meziro¢né vzrostlo o 7,6 % na celkem 19964 mil. K¢,
pri¢emz nejvétsi podil na zvysenti plnéni o 874 mil. K& (ha 4 062 mil. K&) plyne ze
zakonného pojistént. V Zivotnim pojistént doslo k poklesu plnéni o 232 mil. K¢
a v nezivotnim pojistént k nardstu o 8,1 % na 10119 mil. K& Objem spravni rezie pred
realokaci meziro¢né vzrostl o 11,7 % na 1012 mil. K& Potizovaci naklady se zvysily

0 2,8 %, proti planu pak o 3,8 %. Kombinovana kvéta (pomér vyplacenych $kod a nakladd
pojistovny viici predepsanému pojistnému) pak za neZivotni pojisténi byla 94,8 %.
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»

A.3 Vysledky v oblasti investic

V souladu se strategii Kooperativy je konzervativni také jeji investi¢ni ¢innost — drtiva
vétsina investic je do dluhovych cennych papird, z nichz je zhruba 95 % drZeno do
splatnosti a tedy pro Gcely Géetnictvi ocefiovano nab&hlou hodnotou (tj. amortizovana
hodnota plus vy3e trok( od doby porizent). Skladbu investic ukazuje niZze uvedeny graf.
Oproti roku 2015 doslo k mirnému nardstu podilu nemovitosti a akcii na celkovych
investicich. Diky specifickému vyvoji Urokovych sazeb na penéznim trhu nebyly na
konci roku 2016 kratkodobé penézni prostfedky uloZzeny formou depozit u finan¢nich
instituci, nybrZ ponechany na béznych Gétech u bank.

Investicni portfolio Kooperativy k 31. 12. 2016

!
la

= Pozemky a stavby
Investice v podnikatelskych seskupenich

= Podily v ovladanych osobach

= Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni
podily

= Dluhové cenné papiry

= Investice zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho
rizika pojistnik

Pozn.: Ostatni zapQjcky i Gvéry a Ostatni investice tvori zanedbatelnou ¢ast portfolia (cca 0,1 %).

Celkovy vynos z investi¢ni ¢innosti ¢inil v roce 2016 zhruba 1,97 mld. K¢, z ¢ehoz zhruba
tfi Ctvrtiny pripadaji na dluhové cenné papiry. Naklady spojené s investi¢ni ¢innosti
dosahly 154 mil. K¢.

Vysledek investovant je nadale dilezitou soucasti hospodarského vysledku Kooperativy.
Podobné jako v objemové strukture portfolia nejvétsi prispévek do vysledku investovani
prinadeji dluhopisy (pres 80 %), nasledované majetkovymi cennymi papiry a dcefinymi
spolecnostmi. V meziro¢nim srovnani doslo v roce 2016 k poklesu dluhopisovych
vynosu v disledku nizsich reinvesti¢nich sazeb. K poklesu doslo 1 u dividend

z dcefinych spole¢nosti. Pozitivné (at uz v diisledku dividend ¢i narfistu trznich cen

v druhém pololeti) skonéil vyvoj u akciovych investic v investi¢nich fondech. Negativné
se do Ceského ucetnictvi promitlo zrealnént realitnich investic v jedné z dcefinych
spolec¢nosti.

Podily v ovladanych osobach tvofi Gcast ve spole¢nostech uvedenych <\
v kapitole A1.2 této zpravy. FATAY
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Investi¢ni ¢innost Kooperativy se Fidila platnou Investi¢ni a rizikovou strategii pro rok
2016, pricemz hlavni aktivita spocivala v reinvesticich splatnych cash-flow a Ghradé
provoznich a finan¢nich potreb. Skladba investic odpovida cilové alokaci definované

v investi¢ni a rizikové strategii pro rok 2016. Je v souladu s legislativou upravujici
oblast investovant pojistoven, respektuje zasady bezpecnosti, rentability a priméfeného
rozloZent prosttedk(l pojistné-technickych rezerv a v plné mife zabezpecuje schopnost
dostat moznym budoucim rizikam.

Kooperativa neinvestuje do sekuritizovanych cennych papird. Kooperativa ma ve svém
portfoliu také omezeny podil finan¢nich derivat(, a to ménovych, pomocti kterych

id{ a sniZuje ménové riziko, kterému je vystavena. Vice informaci o tom, jak derivaty
prispivaji k Fizeni expozice vi¢i ménovému riziku je uvedeno v kapitole C.2 — Trzni
rizika.

A4 Vysledky v jinych oblastech ¢innosti

Kooperativa nema zadné jiné oblasti ¢innosti, v nichz by zaznamenala vyznamné vynosy
nebo naklady ovliviiujici hospodarsky vysledek.

A.5 Dalsi informace
V roce 2016 doslo k uzavienti skupinového projektu tykajictho se provozniho systému

SAP (Smile). Vzhledem k nevyuZiti viech &asti systému a pfed¢asnému ukonéent
spoluprace byla uzaviena dohoda s dodavatelem o vyporadani spornych zavazka.

&

Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



) B - Ridici a kontrolni systém Kooperativy

» B.1 Obecné informace o fFidicim a kontrolnim systému Spolecnosti

Ridici a kontrolni systém Kooperativy je tvofen souborem vnitinich predpist

a dokument( stanovujicich zakladni tkoly a odpovédnosti jednotlivych organd a Gtvard
a jednotlivch spole¢nosti. Zakladnimi dokumenty jsou stanovy Spolecnosti, jednaci Fady
prislusnych organd, Organizac¢ni fad a soustava vnitfnich smérnic. Stézejnimi prvky
fidiciho a kontrolniho systému Kooperativy jsou pak systém fizent rizik a jeho prvky
(schvalena strategie Fizent rizik, ustanovené vybory zabyvajici se jednotlivymi riziky,
mapovani rizik a kontrol, ORSA apod.), vnitfni kontrolni systém a jednotlivé kli¢ové
funkce (funkce Fzent rizik, pojistnématematicka funkce, funkce compliance a funkce
interniho auditu). BliZe o téchto prvcich pojednavaji kapitoly B.3-B.6.

» B.1.1 Pfedstavenstvo Kooperativy

Predstavenstvo je statutarnim a nejvyssim fidicim a vykonnym organem Spolecnosti.
Rozsah jeho pravomocti, povinnosti a odpovédnosti stanovi zejména zakon o obchodnich
korporacich, stanovy, jednaci fad predstavenstva, usnesent valné hromady a dozorci
rady.

Predstavenstvo Hdi ¢innost Kooperativy, zabezpecuje plnéni obchodniho planu vcéetné
radného vedent G¢etnictvi a vnitfniho systému kontroly. Plni dal$i dkoly a povinnosti
dle obecné zavaznych pravnich predpisd. Rozhoduje o vSech zalezitostech Spolecnosti,
pokud nejsou zakonem, stanovami nebo jednacimi rady organd Spoleénosti vymezeny
do plisobnosti valné hromady, dozor¢i rady nebo jednotlivych ¢len( pfedstavenstva.

K feSent problém( presahujicich plsobnost jednotlivych organizaénich ttvart maze
ziizovat predstavenstvo pracovni a poradni organy sloZené jak ze zaméstnanc(
Kooperativy, tak z externich nezavislych specialistl. Pfedstavenstvo tak zfidilo
nasledujici vybory:

» Vybor pro informaéni bezpeénost — monitoruje a vyhodnocuje aktualni situaci
v oblasti informaéni bezpecénosti; navrhuje opatfenti v oblasti prevence nebo oblasti
eliminace negativnich vlivll v informacni bezpecnosti,

» Vybor pro investice — posuzuje ¢innosti a aktivity v oblastech investovani a spravy
aktiv a dale v oblasti Fzeni aktiv a pasiv (ALM) a umoZfiuje otevFené a vécné
diskuze mezi relevantnimi vykonnymi a kontrolnimi funkcemi Kooperativy v téchto
oblastech,

» Vybor pro informaéni technologie — vyhodnocuije aktualni situaci v oblasti IT,
navrhuje strategii rozvoje IT a urcuje priority ve vyuziti zdrojovych kapacit,

» Vybor pro produkty — posuzuje riizné a nezavislé nazory na problematiku
v produktové oblasti, zejména z pohledu Fizent pojistného rizika, a umoziuje
otevienou a vécnou diskuzi mezi relevantnimi vykonnymti a kontrolnimi funkcemi
Kooperativy,
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» Vybor pro Fizent kvality dat a informaci — zajistuje definovani a dodrzovani pravidel
datové kvality a jeji efektivni Fizeni s ohledem na potteby jednotlivych Gtvard,

» Vybor pro Fizeni rizik — diskutuje nad aktualni rizikovou situaci a prostfedim
Kooperativy, Fidicim kontrolnim systémem a Gkoly souvisejicimi se zajistovanim
funkce compliance (Vybor také zFdil svj podvybor pro Fizent operaénich rizik),

» Vybor pro technické rezervy — zajituje transparentni rezervovani jako jeden
z predpokladt dlouhodobé finanéni stability Kooperativy, kontroluje vys$i technickych
rezerv a zajiStuje dostatecnou kvalitu a pfesnost rezervovanti, aby bylo mozné
pouzivat i diléi informace o rezervach pro dalsi rozhodovani.

Kazdému z ¢lend predstavenstva je pro tcely interntho rozhodovani v Kooperativé
pridélen jeden nebo vice resortl — rozdélent resortl schvaluje dozor¢i rada. Pri alokaci
resort( jednotlivym ¢lenlim predstavenstva je dbano na to, aby bylo v co nejvy$si mire
zamezeno konfliktdim zajm@ a neslucitelnosti nékterych ¢innosti.

Clenové predstavenstva byli na konci roku 2016:

Jméno a pFijment Pozice Konec funkéniho obdobi
Ing. Martin Divi$, MBA predseda 31.12.2020
JUDr. Hana Machacova élen 31.12.2018
Magr. Filip Kral ¢len 30.6.2018
Gary Wheatley Mazzotti, BA (Hons) ACA ¢len 31.12.2020
JiF{ Sykora ¢len 31.12.2020
RNDr. Petr Zapletal, MBA ¢len 31.12. 2020

V roce 2016 nedoslo k Zadnym zménam ve sloZenti predstavenstva. V souladu
s rozhodnutim dozor¢i rady probéhly pouze dilé¢i zmény v rozdélent odpovédnosti ¢lend
predstavenstva za prislusné resorty.

» B1.2 Dozoréi rada Kooperativy a Vybor pro audit

Dozor¢i rada je kolektivnim organem Kooperativy, ktery v ramci své kontrolni ¢innosti
zejména dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a uskute¢fiovani podnikatelské
¢innosti Kooperativy. Plisobnost dozor¢i rady je upravena stanovami Spolecnosti

a jednacim radem dozor¢i rady. V ramci své kontrolni ¢innosti dozor¢i rada schvaluje
nékteré specifické tkony (napt. nabyvani vyznamnych podilti na Spole¢nosti,
schvalovani nékterych obchodti nad stanoveny limit, schvalovani ro¢nich plané apod.).
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Clenové dozoréi rady jsou voleni valnou hromadou. NiZze uvedeny ptehled ukazuje ¢leny
dozor¢i rady ke konci roku 2016.

Konec funkéniho

Jméno a piijment Pozice obdobi
Prof. Elisabeth Stadler predsedkyné 6. 4.2018
Dkfm. Karl Fink mistopredseda 6. 4.2018
JUDr. Rostislav Dvorak mistopredseda 6. 4.2018
Prof. Ing. Eva Duchackova, CSc. ¢len 6. 4.2018
KR Franz Fuchs ¢len 6. 4.2018
Dr. Ing. Vratislav Kulhanek ¢len 6. 4.2018
Mag. Robert Lasshofer ¢len 6. 4.2018
Ing. Vladimir Mraz ¢len 6. 4.2018
Jan Wiesner élen 6.4.2018
Ing. Roman Brablec &len (za zaméstnance) 6. 4.2018
Mgr. Martin Laur ¢len (za zaméstnance) 6. 4.2018
Jan RGzicka ¢len (za zaméstnance) 6.4.2018

V pribéhu roku 2016 rezignovali na své ¢lenstvi v dozorci radé Mag. Roland Groll,
Mag. Erwin Hammerbacher a Ing. Jaroslav Kucera. Nové jmenovanti ¢lenové dozorci rady
jsou ve vyse uvedeném prehledu zvyraznéni tucné.

Dozor& rada ziidila dva pracovni vybory — Pracovni vybor dozoréi rady (pro operativni
zaleZitosti dozoréi rady) a Vybor pro zaleZitosti predstavenstva (napft. schvalovani
odméniovant ¢lend predstavenstva Kooperativy).

Dals$im dulezitym organem Kooperativy je Vybor pro audit, kterému pfislusi sledovat
postup sestavovani Ucetni zavérky, hodnotit ic¢innost vnitfnich kontrol Spole¢nosti,
vnitfniho auditu, pfipadné systému Fizent rizik, sledovat proces povinného auditu
Ucetni zavérky, posuzovat nezavislost auditora a auditorské spole¢nosti, doporucovat
auditora. Podrobnosti upravuji stanovy Spole¢nosti. Cleny vyboru jsou Dkfm. Karl Fink,
JUDr. Rostislav Dvorak, Prof. Elisabeth Stadler a Ing. Hynek Vodicka.

V roce 2016 ani v roce 2015 Kooperativa nevykazovala Zadné pohledavky vici ¢lenim
predstavenstva a dozor¢i rady z titulu poskytnutych pajéek nebo zaloh.

»B13 Zasady politiky odménovani pro ¢leny organti Kooperativy a drzitele
klicovych funkci

Zasady politiky odménovant jsou upraveny prislusnym vnitfnim predpisem.

Kritéria pro ptiznani variabilnich slozek odménovant a jejich provazani s rizikovym
profilem a plnénim limit0 Fzent rizik jsou upravena zejména v individualnich
dokumentech (tzv. pHislib bonus definujici cile, jejich vahy a podminky vyplaty).
Clenové predstavenstva (tj. osoby, které skute¢né Hdi Spole¢nost) vykonavaji ¢innost
na zakladé smlouvy o vykonu funkce, na zakladé které je jim ptiznana vedle fixni
odmény 1 variabilni slozka. Tato je definovana kazdoro¢né zvlastnim dokumentem

co do své mozné vyse, tak i podminek jejiho pfiznani. V souladu s poZadavky

a podminkou udrzitelnosti je vyplata vyznamné ¢asti odmény ¢asové rozloZena.
Kritéria jsou stanovena tak, aby zohledriovala obchodni Gspéch

(ptedpis), ale i zodpovédné Fizent rizik a efektivitu (combined ratio,

ziskovost apod.). O odmérovanti predstavenstva rozhoduje Vybor &
dozorci rady pro zalezitosti predstavenstva. Kooperativa
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Clenové dozoréi rady jsou odmérovani pouze fixni odménou za svou dozorovou ¢innost
(na zakladé smlouvy o vykonu funkce). Nejsou jim pFiznavany zadné variabilni slozky
odmény ani odmény provizni.

Drzitelé kli¢ovych funkci a osoby, které se podileji na vykonu téchto funkci, jsou
odméfovani standardné dle zatazenti (upravuje mzdovy ¥ad). Variabilni slozky mzdy
v pribéhu roku jsou poskytovany za tkoly nad obvykly ramec pracovnich povinnosti
a pfipadna Mimoradna odména nad ramec téchto variabilnich slozek neni vazana na
obchodnt vysledky Kooperativy.

» B.1.4 Pravidelné posouzeni pfiméFenosti Fidiciho a kontrolniho systému

Primérenost ridictho a kontrolniho systému je posuzovana neustale v pribéhu roku.
Hlavnimi vstupy pro posouzenti pfimérenosti jsou informace o ¢innosti a zjistént
kontrolnich funkci (funkce Fzent rizik, pojistnématematicka funkce, funkce compliance
a funkce interntho auditu). Tyto funkce ve své ¢innosti posuzuji spravnost a efektivnost
nastaventi Fidiciho a kontrolniho systému a davaji predstavenstvu (piipadné dozorét
radé) podnéty ke zménam v dil&ich soudastech Hdiciho a kontrolniho systému.
Predstavenstvo pak pfipadné piijima rozhodnuti o zménach v FHdicim a kontrolnim
systému. Takové posouzent je i soucasti ptipravy vlastniho posouzent rizik

a solventnosti (ORSA), zejména s ohledem na budouci potfeby Kooperativy.

V roce 2016 nebyly — kromé vySe zminénych zmén ve statutarnich organech
Kooperativy — zjistény vyznamné okolnosti, které by vyZadovaly vyznamné zmény

v Fidicim a kontrolnim systému.

B.2 Pozadavky na zplsobilost a beziihonnost

PoZadavky na zplsobilost a bezihonnost jsou upraveny v Kooperativé pfislusnym
vnitfnim predpisem, stanovujicim vlastni postupy pro vyhodnocent, zda jsou osoby
skutec¢né FHdici pojistovnu nebo zastavajici klicové funkce vhodné k plnént svych Gkold.
Kooperativa pozadavky na zplisobilost a bezlhonnost vztahuje na tyto skupiny

osob — ¢&leny pFedstavenstva a dozoréi rady (jakoZto osoby, které skute¢né FHdi
pojistovnu) a drzitele kli¢ovych funkci (funkce Fizent rizik, pojistnématematicka
funkce, funkce compliance a funkce interntho auditu). PFedstavenstvo je zodpovédné za
identifikaci osob, na néz se pozadavky vztahuji — v pfipadé ¢lenli pfedstavenstva je tato
zodpovédnost svéfena dozorci radé.

V pfipadé externé zajistovanych kli¢ovych funkci se pravidla na vyhodnocent
zplisobilosti a bezthonnosti vztahuji na osoby zabezpecujict tuto ¢innost.

PoZadavky na zpUsobilost (odborna kvalifikace, zkusenost, odbornost) a beztihonnost
(potencialni stfet zajm(, bezthonnost, déivéryhodnost apod.) jsou vyhodnocovany

u prislusnych osob vzdy pred jmenovanim do pfislusné funkce na zakladé informaci
poskytnutych danou osobou. Osoby identifikované vy$e maji povinnost hlasit jakékoli
okolnosti, které by mohly vést k zavéru, Ze jiz nesplnuji pozadavky zplisobilosti

a beziihonnosti. Vyhodnocovani plnéni poZadavk( na zplisobilost a beziihonnost je
svéfeno do plsobnosti pfedstavenstva.
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PRWNI LINIE
OBRANY

Viastnictvi
a Flzeni rizik
a kontrol

Wzrikowé
Oseky
Obchodni
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Likwidatni
centra
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a podpora

Stalé

wybory
prentho

typu

» B.3.1 - Systém Fizeni rizik a hlavni odpovédnosti

DRUHA LINIE
OBRANY

Dohled nad
Hzenim rzik
a kontrol

Funkce
Hzeni rzik
Funkce
compliance

Pojistnémat,

funkce

Wibar
pro
audit

TRETI LINIE
OBRANY

Mezavisle
ujisténi

Funkce
interniho
auditu

B.3 Systém Fizeni rizik Spoleénosti véetné vlastniho posuzovani rizik
a solventnosti

Kooperativa vychazi v nastaveni svého systému Fizent rizik z konceptu ti linii obrany,
jehoZ podstatou je jasné rozdéleni odpovédnosti vSech zaméstnancli do ti skupin
(linif) podle role, jakou v prijimani a kontrole rizik hraji. Kli¢ovym cilem konceptu

je predchazent stfetim zajm( a nastaventi efektivniho systému internich kontrol

(viz schéma nize).

Externiaudit
Regulace adohled

Zakladnim principem je organiza¢ni a funk¢ni oddélent ttvard, které svou ¢innosti
pFinaseji do Spolec¢nosti riziko a jsou tak v prvni linii obrany, od téch Gtvar(, které
maji zodpovédnost za dohliZeni nad stanovenymi pravidly pro Fizent a pfijimant rizika
a nezavislé ujisténi — tedy Utvary druhé a tfeti linie obrany. Toto oddélent slouzi

k zamezeni moznych stfetli zaijm0 mezi jednotlivymi liniemi obrany a jejich hlavnimi
¢innostmi. V tomto systému je zdlrazfiovana odpovédnost Gtvart prvni linie za
vlastnictvi a kaZzdodennt fizent rizik a provadént vnitfnich kontrol. Samotna pravidla
pro Fizent rizik jsou nastavovana v Utvarech druhé linie obrany — ty
nastavuji cely systém fizent rizik a vnitfnich kontrol a dohliZeji na
jeho dodrzovant. Treti linie obrany — interni audit — pak poskytuje
nezavislé ujistént, tedy kontroluje dodrzovani pravidel a sleduje
efektivnost opattfent u prvni i u druhé linie obrany a poskytuje tak
predstavenstvu a dozor¢i radé nezavisly pohled.
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Ke spolupraci jednotlivych linii obrany slouZi vybory, které pfedstavenstvo zfizuje jako
své pracovni a poradni organy (viz kapitola B1.1). SloZent téchto vybort zajidtuje jednak
vyvazenost nazord jak z prvni, tak i druhé linie obrany a jednak propojent nékolika
fidicich drovni a expertd. Cilem tak je Fesit pfipadné stfety zajm( na hierarchicky
vysoké Urovni a v §irsim plénu. V pfipadé pitipadnych neshod mohou vybory eskalovat
sporné body na predstavenstvo. Zminéné vybory jsou na diagramu vyse oznaceny

jako Stalé vybory prvniho typu. Vybor pro audit ma odliSnou povahu, je volen valnou
hromadou a jako takovy zahrnuje pfimou reprezentaci zajmu vlastnikd Spole¢nosti.

Vlastnikem systému Fizent rizik je predstavenstvo — ma kone¢nou zodpovédnost za
schvalovanti Strategie fizent rizik i Organizaéniho fadu, kde jsou bliZze popsany role
jednotlivych Gsekl v oblasti FHizent rizik a systému vniténich kontrol. Pfedstavenstvo je
v této ¢innosti podporovano Vyborem pro fizent rizik, ktery v kompetenci poradniho
organu projednava prislusné zasady a dokumenty a doporucuje pfedstavenstvu jejich
schvalenti. Vybor dale monitoruje rizikové expozice a dodrzovant rizikovych limitd

a dava pripadna doporucenti v této oblasti ke schvalenti pfedstavenstvu. Exekutivnim
vykonavatelem celého systému fizent rizik a koordinatorem vnitfniho kontrolniho
systému je zejména Usek sluzeb pojistné matematiky a i{zent rizik pod vedenim
Reditele pro Fizent rizik (Chief Risk Officer — CRO). CRO je v tomto ohledu také
drzitelem funkce Fizent rizik. CRO reportuje finan¢nimu fediteli, v pfipadé potieby ma
pFistup k celému predstavenstvu.

» B.3.2 — Proces Fizeni rizik

Kooperativa je vystavena z podstaty své ¢innosti celé radé nejriznéjsich rizik, které

si Spole¢nost z diivodu snadnéjsiho porozumént a vykazovani roz¢lenila do deseti
zakladnich skupin. Jedna se o skupiny rizik upisovacich (pro oblasti Zivotniho,
nezivotniho a zdravotniho poji$téni), trznich, selhani protistrany, likvidity, nehmotnych
aktiv, operacnich, reputacnich a strategickych — detailni informace o téchto rizicich
jsou uvedeny v kapitole C — Rizikovy profil.

Cely proces Fzent rizik vychazi ze zakladnich odpovédnosti v ramci konceptu tfi linii
obrany. Odpovédnost za Fizent rizik maji vSichni zaméstnanci Kooperativy. Prvni krok
je identifikace rizik, ktera probiha ve viech organiza¢nich Utvarech — v ramci procesu
mapovant rizik vSechny Gtvary identifikuji rizika, kterym jsou vystaveny, ovéfuji se
vlastnici rizik a zkoumaji se provadéné kontroly a ostatni nastroje fizent rizik.

Rizika jsou nasledné posuzovana dvéma zpUlsoby — kvantifikovana pomoci vypoctu
SCR (&4ste¢nym internim modelem) a kvalitativné posuzovéana podle jejich mozného
dopadu a efektivnosti vnitfnich kontrolnich mechanisma. Vysledky obou zptisob( jsou
pak zpracovany a predkladany Vyboru pro fizent rizik a pfedstavenstvu. K fizent rizik
ma Kooperativa zavedenou obecnou i konkrétni metodiku fizent jednotlivych rizik,
popisujici hlavni metody Fizent rizik, limity pro jednotliva rizika. Detaily k expozicim
vlc¢i jednotlivym rizikdm jsou pak uvedeny v kapitole C.
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Vyznamnym nastrojem pro Fzenti neZivotniho pojistného rizika je interni model,

o0 jehoZ pouzivani Kooperativa zazadala v ramci skupinové zadosti a jehoZ pouzivani
bylo schvaleno spole¢nym rozhodnutim rakouského dohledového organu FMA

a Ceské narodni banky. V ramci interntho modelu jsou pak dtisledné oddélené funkce
zaméstnancd, ktef{ model vyvijeji a pravidelné pouzivaji, a téch, ktefi provadéji
nezavislou validaci modelu. Ta je provadéna pravidelné jednou ro¢né, a to z velké ¢asti
pracovni skupinou na Grovni celé skupiny VIG a nezavislym validatorem Kooperativy.

Vysledky z vypoctid interniho modelu jsou jednou ro¢né reportovany Vyboru pro fizenti
rizik, pfedstavenstvu a také fediteldm Gsek( nezivotnich pojistént. Pro tyto uzivatele
jsou vysledky uzite¢nou zpétnou vazbou, jak jejich ¢innosti, resp. produkty, které vyvijeji
a prodavaji, dopadaji na pojistovnu jako celek, kli¢ové ukazatele vykonnosti a rizikové
expozice.

» B.3.3 - Vlastni vyhodnocent rizik a solventnosti - ORSA

ORSA je nedilnou soucasti systému Fizent rizik a také obchodniho planovant a jako
nastroj pfispiva k prijimant informovanych rozhodnuti jak v oblasti obchodnt strategie,
tak v Fizent rizik. Samotny proces ORSA je rozprostten do celého kalendarniho roku

a neobsahuje pouze piipravu zpravy ORSA pro pfedstavenstvo (a nasledné dozoréi radu)
Kooperativy — ta je zavrSenim celého procesu, ktery shrnuje podrobné vyhodnocent
rizikového profilu Kooperativy a dopad( strategie a obchodnich pland na budouci
solventnostni pozici Kooperativy. Zprava je pfipravovana jednou ro¢né, zpravidla na
podzim, aby mohla poskytnout vyhodnoceni dopad( aktualniho obchodniho planu na
potfeby solventnosti do budoucna.

Predstavenstvo Kooperativy urcuje celkovou strategii Spole¢nosti a operativni
obchodni plany, které jsou vyznamnymi vstupy do ORSA procesu. Nasledné pak pravé
predstavenstvo ziskava zpétnou vazbu od funkce Fizent rizik, jaky dopad ma dana
strategie na rizikovy profil (solventnostni pomér) a dalsi strategické ukazatele, at jiZ za
predpokladanych okolnosti, nebo ptipadné pii vyznamnych udalostech, jakymi mohou
byt neocekavany vyvoj finan¢nich trh nebo neptiznivé zmény legislativy. Cilem ORSA
je také za pouziti vyhodnocent vysledk( zatézovych testl byt pFipraven na takové
neoCekavané situace a ptipadné doporucit vedeni Kooperativy vhodna opatfent.

V souladu s celkovou strategii skupiny VIG pak Kooperativa cili sviij solventnostni
pomér tak, aby neklesl pod 175 %. Takto zvolené celkové solventnostni potfeby by mély
s vétsi jistotou zarudit, Ze pojistovna bude mit za vSech okolnosti dostatek kapitalu na
pokryti pfipadnych neocekavanych ztrat. To je se sou¢asnym solventnostnim pomérem
275 % dodrzovano.
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»

B.& Systém vnitini kontroly

» B4.1 Vnitini kontrolni systém

Systém vnitfnich kontrol Kooperativy je pfimo navazan na systém fizent rizik.
Provadénti vnitfnich kontrol slouzi k tomu, aby ¢innosti zaméstnanct byly

vzdy provadény v souladu s obecné zavaznymi a vnitinimi predpisy a byla tak
minimalizovana rizika, ktera s vykonem prislusnych ¢innosti bezprostfedné souvisi.
Protoze primarnim vlastnikem jednotlivych rizik jsou Gtvary z prvni linie obrany,

resp. jejich feditelé, leZi 1 hlavni odpovédnost za vykonavant vnitinich kontrol pravé

na téchto Utvarech, resp. jejich vedoucich, at jiZ se jedna o kontroly automatické nebo
manualni. Cely systém vnitini kontroly je pak zastte$ovan a koordinovan Usekem sluzeb
pojistné matematiky a Fizent rizik, ktery ma dva hlavni tkoly — koordinaci systému
vnitfni kontroly a nezavislé ovérovant, Ze vnitini kontroly jsou prvoliniovymi ttvary
provadény a spravné uzivany.

V ramcti koordinatora vnitiniho kontrolntho systému pak Gsek poskytuje ttvartim

z prvnt linie obrany zakladni mantinely a pravidla pro nastaventi vnitfnich kontrol

a slouZzi jako konzultant pro rozvoj vnitfnich kontrol a v ramci Mapovant rizik poskytuje
poradenstvi pii identifikaci jednotlivych rizik a prislusnych kontrol. Vyhodnocovani
vnitfnich kontrol, jejich efektivnosti a c¢innosti je také nezbytnou soucasti interntho
auditu, ktery predstavuje dalsi ujisténi o tom, Ze systémy a procesy v Kooperativé
funguji v poradku.

) B.4.2 Zabezpeéeni funkce compliance

Nejvy$sim organem pojistovny v oblasti Fizeni funkce compliance je pfedstavenstvo,
které je odpovédné za trvalé a G¢inné zajisténti funkce compliance a za dohled nad jejim
rizenim.

Vlastnim plnénim funkce compliance je povéien Usek pravni a compliance a jeho
feditel je drzitelem kli¢ové funkce odpovédné za kontrolu zajistovani shody s predpisy
ve smyslu § 3 odst. 6 pism. k) zakona o pojidtovnictvi. V ramci Useku pravniho

a compliance je zfizena pozice Compliance officer s nezavislym postavenim a pravem
pFistupu ke v8em informacim, ktery d{ pfislusny odbor. Funkci compliance zajistuji

v mezich své plsobnosti také vSechny organiza¢ni Utvary — dodrzovanim pravnich
predpist a ostatnich predpisd, véetné vnitfnich norem Spolecnosti, vztahujicich se

k jimi vykonavané praci. Hlaseni compliance rizik a neshod je povinnosti kazdého
zaméstnance Kooperativy.

Samotna funkce compliance pak plisobi tfemi zptisoby — preventivné (sledovani
priprav nové legislativy, jejich analyza, vzdélavani ostatnich Gtvar(), detektivné (fizeni

11111

compliance).
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» B.5 Funkce vnitfniho auditu

Postavent vnitfniho auditu, jeho organizacni usporadant i personalni zabezpecent
reflektuje pozadavky na nezavislost a objektivitu vykonavané ¢innosti a je definované
platnymi internimi normami.

Vedenti Spolecnosti i jejl zaméstnanci vytvareli v roce 2016 odpovidajici podminky
pro vykon ¢innosti interntho auditu. Interni audit mél dostatek informact pro
monitorovani, ovéfovani opatfent i vlastni internt audit tak, aby mohl kontrolovat
skute¢ny stav Kooperativy. Doporucent interntho auditora ke snizenti negativnich
skute¢nosti a signalizovanych rizik byla projednavana v predstavenstvu s cilem je

v maximalni mozné mire eliminovat.

Na zakladé vysledkd auditnich zjisténi a kontroly plnénti napravnych opatfent bylo
konstatovano, Ze identifikovana rizika jsou Spole¢nosti dobfe a efektivné Fizena
a nepredstavuji pro Kooperativu vyznamné ohroZent.

» B.6 Pojistnématematicka funkce

Pojistovna ma stanovenou drzitelku pojistnématematické funkce pro oblast zivotniho
i neZivotniho pojisténti, ktera zastava funkci zastupce feditele Useku sluzeb pojistné
matematiky a fizent rizik a ma piistup pfimo nebo pres prislusny vybor k celému
predstavenstvu Kooperativy. Drzitelka pojistnématematické funkce splruje pfislusnou
kvalifikaci podle § 7f zdkona o pojistovnictvi 1 interni pozadavky zplsobilosti

a beziihonnosti a je ve své ¢innosti dale podporovana dal$imi zaméstnanci pojistovny
ze jmenovaného Useku, ktefi vykonavaiji pojistnématematickou funkci. V souladu

s pozadavky smérnice 2009/138/ES jsou pro pojistnédmatematickou funkci stanoveny
Ukoly spocivajici zejména v dohledu nad vypocty technickych rezerv, ovéfovani
pouzivanti schvalenych metodik a pfedpoklad( a spravnosti stanovent technickych
rezerv atd.

Pojistnématematicka funkce pfipravuje jednou ro¢né pravidelnou Zpravu
pojistnématematické funkce, zvlast pro Zivotni a pro nezivotni pojisténi. Ve zpravach
jsou shrnuty zavéry ¢innosti vyplyvajici z tkold pojistnématematické funkce, zejména
vysledné hodnoty technickych rezerv, popis zakladnich metodik jejich vypoctu,
pouzitych predpokladd a modeld, obsahuji vyjadrenti ke spolehlivosti a adekvatnosti
technickych rezerv. V pripadé nedostatk(l jsou popsana doporucenti pojistnématematické
funkce ke zlepsenti — pojistnématematicka funkce pak vyhodnocuje implementaci téchto
doporucent.

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



» B.7 Externi zajisténi sluzeb nebo ¢innosti

Kooperativa externé zajistuje jednu ¢innost vyhodnocenou jako kritickou nebo
ddleZitou, a to ¢innost souvisejici s likvidaci pojistnych udalosti. Toto externi zajistént
sluzeb se tyka oblasti motorovych vozidel, ve které dochazi k likvidaci pojistnych
udalosti ze smluv o pojisténi odpovédnosti za tjmu zplsobenou provozem motorového
vozidla (smlouvy o tzv. povinném ruéent) a pojistnych udalosti ze smluv o havarijnim
pojisténi vozidel. Druhou oblasti jsou pojistné udalosti z pojisténi majetku

a odpovédnosti, kdyz poskytovatel kritické nebo daleZité ¢innosti je pro obé skupiny
pojistnych udalosti shodny. Je jim spole¢nost Global Expert, s. r. 0., ¢len skupiny Vienna
Insurance Group, dcefina spole¢nost Kooperativy.

Tyto ¢innosti jsou specifickou odborné-technickou ¢innosti, coz je jeden z ddvod(
externtho zajistovant téchto sluzeb. Dal$imi dvody jsou optimalizace a sjednocent
procesu likvidace pojistnych udalosti a zejména také optimalizace provoznich nakladd
celé skupiny Vienna Insurance Group.

Veskeré vystupy z likvida¢ni ¢innosti technik( Global Expert ovéruji likvidatori
pojistovny pfi daldim zpracovani pojistné udalosti. Zpracovanti jednotlivych zakazek
Global Expert podléha dale pravidelné ¢i mimoradné kontrolni ¢innosti pojistovny,
stejné jako ji podléha také interni kontrolni ¢innost, kterou provadi sama spole¢nost
Global Expert. Dal$im sledovanym a vyhodnocovanym procesem je proces reklamaci
smérujicich do ¢innosti Global Expert a jeho hodnocenti. Vyznamnou roli hraje také
skutecnost, Ze oba feditelé Center likvidace pojistnych udalosti Kooperativy jsou ¢leny
dozor¢i rady spolecnosti Global Expert.

Ostatni externé zajistované ¢innosti

Kooperativa dale externé zaji$tuje dvé ¢innosti, a to sluzby datového centra (hosting
a podpora aplikace SAP — outsourcovano materskou spolecnosti Vienna Insurance
Group za U¢asti subkontraktora BIAC AG) a poskytovani tiskovych sluzeb a finalizace
dokumenttl (provoz centralnich tiskg, véetné smluvni dokumentace — outsourcovano
spole¢nosti Canon CZ, s.r. 0.).

» B.8 Dalsi informace

Kooperativa nema zadné dalsi informace k fidicimu a kontrolnimu systému nez ty, které
byly uvedeny v pfedchozich kapitolach.

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



) C - Rizikovy profil

»

Rizikovy profil Kooperativy odpovida jeji konzervativni strategii. Nejvyznamnéjsimi
kvantifikovanymi riziky jsou rizika upisovaci, a to zejména to Zivotni, kde ma
nejvyznamnéjsi podil riziko stornovosti, a rizika trzni, z nichz jsou zase nejvyznamnéjsi
rizika akciova, coz je dano vysokym podilem dcefinych spole¢nosti na celkovych
investicich pojistovny. Rizikovy profil je mozné ilustrovat timto grafem zobrazujicim
podil jednotlivych skupin rizik na zakladnim solventnostnim kapitalovém poZadavku
(BSCR) - tj. bez zohlednént diverzifikace mezi jednotlivymi riziky. Ke kvantifikaci rizik
pojistovna pouziva ¢asteény interni model.

Rizikovy profil - Podil rizik na BSCR

= Trzni riziko Riziko selhant protistran
= Zdravotni upisovaci riziko = Nezivotni upisovaci riziko

= Zivotni upisovaci riziko = Operaéni riziko

Pozn.: Zdravotni upisovaci riziko ma na zakladnim SCR zanedbatelny podil (pod 1 promile).
C.1 Upisovaci riziko

» C.1.1 - Obecné informace o upisovacim riziku

Upisovacim rizikem se rozumi riziko ztraty nebo neptiznivé zmény hodnoty pojistnych
zavazk( v dlsledku nepfimérenych predpokladd ohledné stanoventi cen a rezerv. Dale se
¢lent na neZivotni, Zivotni a zdravotni upisovaci rizika — definice jednotlivych podrizik
jsou uvedeny v &l. 105 smérnice 2009/138/ES (Solventnost II).

Upisovacim rizikdim pojistovna Celi od okamziku uzavfenti pojistné smlouvy. Proto je
velkad pozornost vénovana nastaveni parametr(i viech produktd pFi jejich vzniku (véetné
minimalnich pozadavkd na dokumentaci a provadéné analyzy) pfi jejich schvalovanti. To
plati i pro nastavent pravidel pro Gpis novych smluy, dislednému vyhodnocent rizika
kazdé smlouvy v ramci upisovactho procesu a kontrole dodrzovani
téchto pravidel, véetné stanovenych limitd. Kazdodennti fizent <\
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upisovacich rizik je tkolem jejich vlastnik, coz jsou ptislusné tseky provadéjici
Upis rizik a tvorbu produkt(. Caste¢né dotceny jsou také obchodni Useky. DlleZitym
nastrojem pro Fizent upisovacich rizik je sniZovant tohoto rizika pomoci zajistént.

V pribéhu trvant platnosti smluv Celi pojistovna ptipadnym vykyviim a zménam ve svém
portfoliu, na trhu a v celé ekonomice a legislativé, které mohou mit vyznamny financni
dopad. Existujici portfolio je pravidelné vyhodnocovano, testovano a jsou pfijimana
pFislusna opatrent.

Vyznamnou soucasti upisovaciho rizika jsou vzniklé pojistné udalosti, na které
Kooperativa tvofi technické rezervy. Proto je spravnosti vypoctu technickych rezerv
vénovana velka pozornost, véetné testovant jejich postacitelnosti.

» C.1.2 - Zivotni upisovaci riziko

Zivotni upisovaci riziko se vztahuje ke smlouvam Zivotniho pojistént a jejich
pFipadnym pripojisténim. Velikost rizika je fizena zejména produkty, které Kooperativa
svym klientm nabizi — z velké ¢asti jde o tradi¢ni rizikova pojisténi. Hlavnim rizikem
ze skupiny zivotnich upisovacich rizik je riziko storen — pfedstavuje moznou ztratu
plynouct z toho, Ze se vyznamné zméni pomér pfedcasné vypovézenych smluv. Vyse
rizika storen je dana vypoc¢tem podle standardniho vzorce — pro Kooperativu by byla
vyrazné negativni situace, kdyby bylo klienty okamzité vypovézeno 40 % smluv.

NiZe uvedeny graf uvadi podil jednotlivych rizikovych modull na kapitalovém
poZadavku k Zivotnimu upisovacimu riziku bez zohlednént diverzifikace.

Zivotni upisovaci riziko

0

= Riziko imrtnosti Riziko dlouhovékosti
= Riziko invalidity = Riziko storen

= Riziko naklad( v zivotnim pojisténi = Katastrofické riziko

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



21

Dal3im vyznamnym rizikem ze skupiny Zivotnich upisovacich rizik je riziko invalidity,
které je spojeno zejména s pripojisténimi vaznych Graz(i nebo nemoci ke smlouvam
Zivotniho pojisténi. Toto riziko pfedstavuje ztratu plynouci z vyznamného nardstu skod
z Uraz(, pfipadné onemocnéni. Ostatni rizika (dlouhovékost, tmrtnost, naklady a Zivotni
katastrofické riziko) jsou relativné nizka.

S rizikem storen také ¢astec¢né souvist vySe ocekavanych zisk( z budouciho pojistného
(tzv. EPIFP). EPIFP vznikaji jako disledek zahrnuti pojistného ze sou¢asného obchodu
do vyse technickych rezerv. Toto pojistné vsak pojistovna obdrzi az v budoucnu.

V pfipadé storna smlouvy m(iZe pojistovna o tyto oCekavané zisky zahrnuté v nejlepsim
odhadu technickych rezerv pfijit, coz méze ovlivnit jeji solventnostni pozici (snizenim
dostupného kapitalu) i likviditni pozici. To se netyka smluv s jednorazové placenym
pojistnym a smluv, u nichZ jiZz pojistovna obdrzela vSechno pojistné. Dllezitym
nastrojem f{zent zivotniho upisovaciho rizika je tedy také sledovani EPIFP a jejich vyse
za rliznych scénard. Na konci roku 2016 vykazovala Kooperativa celkem 12,5 mld. K¢ jako
ocekavané zisky z budouciho pojistného.

¥ C.1.3 - Nezivotni upisovaci riziko

NeZivotni upisovaci riziko se vztahuje ke smlouvam nezivotniho pojisténi. Rozsah

a velikost rizika jsou dany hlavnimi provozovanymi druhy pojisténti. Pro kvantifikaci
nezivotntho upisovactho rizika solventnostnim kapitalovym poZadavkem pouziva
Kooperativa interni model, ktery ma odliSnou strukturu nez standardni vzorec
(odlignosti jsou popsany v kapitole E4). NiZe uvedena tabulka ukazuje prehled SCR pro
jednotlivé kategorie rizik ((daje jsou v tis. K&).

Nezivotni upisovaci riziko

B Riziko pojistného
B Katastrofické riziko
Riziko rezerv
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V nezivotnim pojistént ¢eli Kooperativa tfem vyznamnym druh@m rizik — riziko
pojistného (riziko nedostate¢né stanoveného pojistného za své pojidténi, které

by nemuselo sta¢it na Ghradu pojistnych $kod), riziko rezerv (riziko nedostate¢né
stanovenych technickych rezerv) a katastrofické riziko (riziko plynouci z mimoFadnych
nebo vyjimec¢nych udalosti). Caste¢ny interni model vy¢isluje expozici vl témto
rizikim souhrnné za jednotlivé druhy pojistént, takze z ptehledu expozic je vidét,

Ze na ¢istém SCR ma nejvyssi podil ostatni pojisténi motorovych vozidel, spole¢né

s pojisténim odpovédnosti z provozu motorového vozidla (,povinné ru¢ent”). Pojistént
majetku pak ma v ¢istém SCR relativné nizky podil, aviak zde ma velky vliv sjednané
zajistént, které hrubou expozici vici riziku vyznamné sniZuje, a to o vice jak 90 %.

Zajistny program — jakozto vyznamny nastroj fizeni nezivotniho upisovactiho rizika

— je pro vétinu rizik sjednavan v kombinaci s Ceskou podnikatelskou pojistovnou,
pfipadné celou skupinou VIG, a pokryva tyto druhy pojistént: pojisténi majetku,
pojistént prepravy, pojisténi odpovédnosti, povinné rucent, havarijni pojistént a Grazové
pojistént. Zajistny program kombinuje kvétové zajistént, excedentni zajisténti a zajistént
¢kodniho nadmérku (véetné katastrofického nadmérku spole¢ného pro pojistént
majetku, pfepravy a havarijntho pojisténi). Pro nejvyznamnéj$i druhy pojisténi jsou
zajistné smlouvy bud bezlimitni (povinné ru¢ent) nebo s velmi vysokymi limity (pro
majetkové a havarijni pojistént), to znamena, Ze v ptipadé vysokych $kod bude jejich
prevazna ¢ast pokryta plnénim ze zajistént.

» C.L4 Citlivostni analyzy a zat&ové testy upisovacich rizik

V ramci fizent upisovacich rizik provadi Kooperativa pravidelné citlivostni analyzy

a zatézové testy, jejichz vysledky jsou také zohlednény v ORSA. Citlivostni analyzy maji
za cil zjistit, jak se zmént expozice pfi drobné Upravé jednoho parametru ve vypoctu

— napf. v zivotnim pojisténi pohyb miry stornovosti, nakladd na spravu pojistného
portfolia, nebo v nezivotnim pojisténi zména ¢istého zaslouzeného pojistného. Pomoci
zatézovych testl jsou pak vyhodnocovany dopady vyznamné nepfiznivych situacti.
Parametry citlivostnich analyz 1 zatéZovych test( jsou stanovovany v souladu se
skupinovymi pozadavky, vlastnimi pottebami Kooperativy (na zakladé vlastni analyzy
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»

portfolia) i v ndvaznosti na zatéZové testy provadéné dohledovymi organy.

Vysledky citlivostnich analyz ukazuji pouze omezené dopady na solventnostni pomér
(v Fadu jednotek procent), pri¢emz nejvét$i zménu v solventnostnim poméru zplisobi
zmény ve stornovosti smluv zivotniho pojisténi. ZatéZové testy pak predstavuji
mnohem vétsi disledky, nicméné 1 tak solventnostni pomér neklesne pod interné
stanovenych minimalnich 175 % (zde je nutné podotknout, Ze zatéZové testy berou

v Gvahu kombinované udalosti ovliviujici vice skupin rizik — kromé téch upisovacich
také trzni). Vysledky jsou komunikovany ptislusnym Feditelim Gsekd a spole¢né pak
s navrhy moznych opatfent také Vyboru pro Fizent rizik a pfedstavenstvu.

Byly testovany tyto mozné situace, které byly vybrany proto, ze odpovidaji rizikim
panujicim na ¢eském pojistném trhu a rizikovému profilu Kooperativy:

» Rostoucti konkurence na trhu pojisténi vozidel MTPL a CASCO (cenova valka vedouct
ke snizeni pojistného a narlstu stornovosti)

» Opakované mensi vyznamné $kody z pHrodnich katastrof na vlastni vrub — ¢tyfi
stamilionové $kody za rok

» ZatéZovy test definovany CNB (v oblasti neZivotniho upisovaciho rizika scénar
predpokladal 10 % pokles pfredepsaného pojistného a dvé velké a jednu malou
povodefi; scénaF testoval i trzni rizika — viz kapitola C.2)

» Hledant scénare, ktery by vedl na vyznamné snizeny solventnostni pomér ve vysi
125 % nebo 100 %, tzv. reverzni zatéZovy test (masivni povodné definované pro
validaci ¢aste¢ného interniho modelu; pro Zivotni upisovaci riziko pak hromadna
storna napf. v podobé ukoncent smluvni spoluprace s vyznamnym externim
zprosttedkovatelem). Reverzni zatéZovy test obsahuje také vyznamné $oky na strané
aktiv.

Kromé reverzniho zatéZového testu, ktery uz ze své povahy ukazuje udalosti, které by se
musely stat, aby Spolec¢nost prestala byt solventni, ukazuji vysledky téchto scénard, ze
Kooperativa ma dostatek kapitalu ke kryti pfipadnych ztrat vyplyvajicich ze zvazovanych
udalosti. Jako nejhor$i scénar se ukazuje zatézovy test CNB, kde jsou kombinovana

jak upisovaci, tak trzni rizika. Nejvétsi dopady maji zatéZzové testy do kapitalu, coz
ovlivriuje vysledky solventnostni pomér vice nez dopady v SCR — diky korelacim je
zvysent kapitalovych pozadavk( relativné omezené. Je zifejmé, Ze pripadné ztraty ze
zvazovanych udalosti jdou daleko za limity stanovené rizikovym apetitem Kooperativy.
Vysledky vsech testd, véetné navrhu opatfenti v pfipadé, Zze by se zvazované scénare
realizovaly, jsou diskutovany jak na Vyboru pro Fizent rizik, tak pfedstavenstvem

a shrnuje je 1 zprava ORSA.

C.2 Trzni riziko

Predstavuje riziko ztraty nebo nepfiznivé zmény ve finan¢ni situaci pojistovny
vyplyvajici pfimo nebo nepfimo z kolisani drovné a volatility trznich cen aktiv, zavazkd
a finan¢nich nastrojd. Expozice pojistovny viéi trznim rizikdm se

méii vysi dopadu pohybu téchto finanénich nastrojd, kterymi jsou

napiiklad ceny akciti, irokové miry, ceny nemovitosti a sménné kurzy. L%
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Trzni riziko zahrnuje zejména riziko tGrokové, ménové, akciové a nemovitostni riziko,
riziko kreditniho rozpéti a riziko koncentrace. Popis jednotlivych typd rizik je uveden
v ¢l. 105 smérnice 2009/138/ES. Kromé vyée uvedenych rizik, které ve vétsi &i mensi
mife plsobi na vSechny investi¢ni nastroje, lze pro jednotlivé investi¢ni nastroje
identifikovat 1 specificka rizika plynouct z konkrétni podoby a zplsobu obchodovanti
daného investi¢niho nastroje.

» €.2.1 Prehled vyznamnych rizikovych expozic

Nasledujici graf zobrazuje podil jednotlivych rizik na solventnostnim kapitalovém
pozadavku k trznimu riziku k 31. 12. 2016 (bez zohlednéni diverzifikace):

Trzni riziko

4B

= Urokové riziko Akciové riziko
= Nemovitostni riziko = Riziko kreditniho rozpéti

= Koncentrace trznich rizik = Ménové riziko

Pozn.: Riziko koncentrace trznich rizik bylo ke konci roku 2016 zanedbatelné.

Nejvétsi SCR vyZaduje akciové riziko ve vysi 4304 mil. K¢ Akciové portfolio je prevazné
sloZzeno z expozic vi¢i majetkovym Géastem, investi¢nim fonddim a v mensi mife jsou
zastoupeny akcie a alternativni investice. Druhé v pofadi je Grokové riziko s SCR ve vysi
1560 mil. K¢.

Uvedena vyse kapitalového pozadavku k trznimu riziku je dana skladbou investic.
Financni prostfedky Kooperativa pfevazné investuje do Ceskych statnich dluhopisti.

V mensi mife jsou nabyvany cizoménové statni ¢i korporatni dluhopisy v ramci EU.
Dluhopisy predstavuji témér tii ¢tvrtiny z celkového investi¢niho portfolia, pficemz
vice jak 90 % hodnoty predstavuji dluhopisy s ratingem alespori A+. Dal${ vyznamnou
rizikovou pozici tvofi majetkové (i¢asti, akcie a nemovitosti. Kooperativa neocekava
vyznamnéjsi zmény u téchto kategorii aktiv a v nadchazejicim roce se bude pohybovat
na Grovni nastavené strategie. Kooperativa neuzaviela zadné pajcky/vypdijeky cennych
papird, ani dohody o repo a reverznich repo obchodech.
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Na strané pasiv je expozice dana vysi technickych rezerv a zavazk(i za dodavatele
softwaru a cizoménové zavazky z nich vyplyvajici. Nejvyznamnéjsi rezervou z pohledu
cizich mén je skodni rezerva neZivotniho pojisténi. Kooperativa je zde vystavena
ménovému riziku, kde nejvice zastoupenou zahrani¢ni ménou na strané pasiv je euro.
Ostatni mény jsou zastoupeny v men$i mife. Kooperativa pravidelné vyhodnocuje
otevfenou cizoménovou pozici, kterou Hd{ prostfednictvim souladu cizoménovych aktiv
a pasiv. Technické rezervy jsou rovnéz expozici vic¢i trokovému riziku, a to predevsim

z dlivodu diskontovant nejlepsiho odhadu a v mensi mife ptes podily na zisku Zivotniho
pojistént.

V ramci koncentrace expozic vici trznim rizikim je Kooperativa prevazné vystavena
riziku koncentrace vii¢i emitentdim dluhopistl. Nejvét$i koncentrace je viici Ceské
republice a toto bude pfetrvavat i v nadchazejicich obdobich. Ostatni emitenti jsou
zastoupeni v mensi mife. Zbyla aktiva jsou dobfe diverzifikovana.

Nasledujici tabulka zobrazuje nejvyznamnéj’i expozice vii¢i skupiné emitenta (nad 2 %):

Protistrana % z celkového portfolia
Ceska republika 66,69 %
SVV Group 12,89 %
Erste Group 4,99 %
Unicredit 3,39 %
Blackrock 3,04 %

¥ C.2.2 Nastroje Fizent rizik a investovani v souladu s principem obezFetné osoby

Proces investovani spoc¢iva ve zhodnocovani volnych finanénich prostiedk
prostfednictvim kapitalovych trh(. Cilem procesu je optimalizace Fizent aktiv a pasiv
(ALM) a maximalizace vynosu z finan¢nich investic pfi respektovani stanovené
investic¢ni strategie. Veskeré investice probthaji v souladu s Investi¢ni a rizikovou
strategii platnou na dany kalendaini rok. Dale jsou diskutovany na taktickych poradach
Treasury a Investi¢nich komisich za Ucasti risk manazera.

Trzni riziko je sledovano a limitovano platnou Investi¢ni a rizikovou strategii (IRS)
na dany rok, schvalenou pfedstavenstvem a nasledné dozor¢i radou. Trzni riziko je
pravidelné sledovano, prezentovano a diskutovano na taktickych poradach Treasury,
Investi¢ni schiizi za G¢asti matefské spole¢nosti (VIG), Vyboru pro investice a Vyboru
pro fizent rizik. Zaroven je trzni riziko sledovano a analyzovano v ramci vypoctu
Solventnostniho kapitalového pozadavku (SCR). Investi¢ni limity se stanovuji pro
jednotlivé druhy finan¢nich investic s respektovanim rizika protistrany — timto
pristupem by mély byt minimalizovany ztraty nad ramec téchto limitd v pripadé
vyznamnéjsich pohybt trhu. Veskeré pfipadné odchylky od stanovenych limitd

nebo povolenych investi¢nich nastrojl schvaluje pouze ptredstavenstvo. V pripadé
investi¢niho Zivotniho pojistént nese trzni riziko vyhradné pojistnik.
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IRS dale definuje a limituje riziko Grokové, akciové, nemovitostni, ménové, riziko
kreditniho rozpéti a koncentrace. Strategie obsahuje jasné vymezené t¥idy aktiv pro
investice, schvalené limity pro jednotlivé tidy aktiv (dluhopisy, akcie, majetkové
G&asti, nemovitosti atd.) a dal3{ specifické limity snizujici rizika (nhap¥. maximalni
doby splatnosti, rating, skupiny emitent(l apod.). Tyto nastroje majt zajistit zadouct
diverzifikaci, bezpecnost, likviditu a profitabilitu portfolia.

V pfipadé Urokového rizika je dal$im nastrojem jeho Fizent také sestavent investi¢niho
portfolia v souladu s hodnotou a splatnosti zavazkd, tedy vhodné FHzent aktiv a pasiv
(asset-liability management). V pFipadé ménového rizika také Kooperativa vyuziva
ménové derivaty. FX (foreign exchange) pozice je pravidelné monitorovana a vyuzivani
zajistovacich (hedging) derivat( je hodnoceno a priibézné upravovano. Hlavni ménové
expozice Kooperativy jsou vi¢i statdim Evropy a Spojenym statim americkym.

» €.2.3 Citlivostni analyzy a zat&Zové testy trinich rizik

Stejné jako u upisovacich rizik pouziva Kooperativa citlivostni analyzy a zatézové testy
jako jeden z hlavnich nastrojd fizent trznich rizik.

Kooperativa vypracovala testovanti trznich citlivosti na zakladé dat ke konci roku
2015 dle internich parametrd, jehoZ cilem bylo otestovat dopad jednotlivych trznich
citlivosti do kapitalu. Celkem bylo poZadovano kvantitativni hodnocent Sesti trznich
citlivosti pramenicich ze zmény prostredi finan¢niho trhu.

Z vypocCtl vyplyva, Ze po uplatnénti jednotlivych trznich citlivosti zistava solventnostni
pomér celkem stabilni. VySe dostupného kapitalu je nejcitlivéjs$i na parametrizaci
vynosové kiivky. Dopady zmén jednotlivych parametrd na kapitalové pozadavky jsou
relativné omezené a projevuje se zejména zména vynosové kiivky. Ta zavisi na aktualni
situaci na financ¢nich trzich, ktera se pribézné ménti a mizZe vykazovat znac¢né vykyvy
anebo naopak dlouhodobé setrvavat ve stavech, jezZ jsou z hlediska Urokového rizika

pro pojistovnu nepfiznivé. Vynosova kfivka tedy rozhoduje mimo jiné o vysi trzniho
(Grokového) rizika a Zivotniho upisovactho rizika.

Dale Kooperativa vypracovala zatéZzové testy k 31. 12. 2015 dle metodik EIOPA

resp. CNB, jejichz cilem bylo otestovat odolnost pojistného sektoru vi¢i danému
nepiiznivému vyvoji. Celkem bylo poZadovano kvantitativni hodnocent vlivu ti scénafi
do hodnoty kapitalu podle Solventnosti II. Stru¢né se jedna o:

» .,Low for Long" scénaf predpokladajici dlouhodobé nizké sazby ve véech
splatnostech

» ,Double-hit" scénaf kombinujici pokles vynosové kiivky s propady cen daldich aktiv
jako akcie, nemovitosti, korporatni dluhopisy atd.,

» Dodatecny scénair CNB — nepiiznivy scénat predpokladajici konec oZiveni v EU
a vyrazny pokles ekonomické aktivity v Evropé. Kromé poklesu vynosové krivky,
propadu cen dalich aktiv (jiné parametry nez double-hit) je$té ocekava pokles
pojistného v povinném rucenti a havarijnim pojisténi pii zachovant Grovné nakladd
a vyskyt ti definovanych povodni.
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Nasledujici tabulka zobrazuje dopad EIOPA, resp. CNB, scénait do solventnostni pozice
Kooperativy k 31. 12. 2015:

Solventnost II zatéZové testy K 31. prosinci 2015
Status quo (vysledek ¢aste¢ného interntho modelu) 279 %
Low for Long scénar 277 %
Double-hit scénar 193 %
Dodateény scénai CNB 166 %

Pozn.: Vliv jednotlivych scénait na solventnostni pozici bez pfepoétu SCR.

Na zakladé viech provedenych citlivostnich analyz a zatéZovych test(i je mozné
konstatovat, ze Kooperativa je schopna absorbovat vét$inu neptiznivych udalostt, je
dostatec¢né kapitalové vybavena a z(istava solventni.

» C.2.4 Riziko kreditniho rozpéti a koncentrace pro statni dluhopisy

V ramci ORSA procesu vyhodnotila Kooperativa riziko kreditniho rozpéti pro statni
dluhopisy pomoci SCR standardniho vzorce k 31. 12. 2015 ve vysi priblizné 494 mil. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze standardni vzorec pro vypocet SCR neuvazuje pro statni dluhopisy
riziko kreditniho rozpéti ani riziko koncentrace (resp. stanovuje tato rizika pro statni
dluhopisy jako nulova), lze tento pfistup povaZovat za podhodnocent rizika. Statni
dluhopisy tvofi prevaznou ¢ast portfolia Kooperativy. Proto byly pouzity alternativni
vypocty, analyzujici riziko pro vybrané statni dluhopisy s vy$si volatilitou a kreditnim
rizikem. Mezi tyto vybrané dluhopisy nepatii dluhopisy CR denominované v K¢ a dale
dluhopisy zemi s vysokym ratingem, napiiklad Rakousko nebo Némecko, a rovnéz
dluhopisy nadnarodnich instituci jako EIB. V prvnim vypoctu byla pouzita polovina Soku
kreditniho rozpéti pro vybrané vladni dluhopisy. Vysledkem byl nardst SCR o 15 mil. K¢&.
U druhého vypoctu byl vyuzit ofekavany vzorec pro ztraty. Vysledkem tohoto postupu
bylo navyseni SCR o 10 mil K& Hodnoty alternativnich vypoctl jsou nizké, protoze se
toto riziko vztahuje pouze ke tfem dluhopistim v portfoliu Kooperativy.

C.3 Uvérové riziko

Uvérovym rizikem se rozumi riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. V ramci Solventnosti II se da Gvérové riziko rozélenit na
riziko selhant protistrany a riziko Gvérového rozpéti, které je pokryto v ramci kapitoly
C.2 — Trzni rizika. Riziko selhant protistrany pak Kooperativa definuje jako riziko ztraty
nebo negativni zmény hodnoty aktiv a finan¢nich nastroj vyplyvajici z neo¢ekavaného
neplnéni zavazk( protistranou nebo dluznikem pojistovny — odviji se tak od vyse
pohledavek a kvality dluznikd. Riziko selhani protistrany zahrnuje pokles a kolisani
Gvérového ratingu emitentd cennych papir(, protistran a jakychkoli dluznika.
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Riziko selhant protistrany pak Kooperativa kvantifikuje pomoci standardniho vzorce

a ke konci roku ¢inilo 668 mil. K¢ (oproti roku 2015 narist o 16 %) a jeho podil na
celkovém SCR byl 7,3 % (jedna se o podil na zakladnim SCR bez zohlednént diverzifikace
mezi jednotlivymi riziky).

VySe SCR se tak pfimo odviji zejména od vy3Se ¢astek vymahatelnych ze zajistént
a pohledavek za zajistovnami (celkem 6,4 mld. K&, bankovnich Gétt (3 mld. Ko),
pohledavek za pojistniky a zprostfedkovateli (1,2 mld. K& a ostatnich pohledavek
(napt. poskytnuté Gvéry v hodnoté 204,7 mil. Ko).

V souladu s principem obezietné osoby jsou zakladnimi metodami fizent rizika

selhani protistrany limity expozic vi¢i jednotlivym protistranam a zejména stanovent
minimalniho kreditniho ratingu, ktery protistrana musi mit. U zajistoven jsou tyto
limity stanoveny Security Committee na trovni celé skupiny VIG, ktera vydava zavazny
seznam zajistoven, s nimiZ je mozné uzavirat zajistné smlouvy — pfi jeho sestavovani
je dbano zejména na kreditni postavent zajistoven. V nastavent limitd viéi zajistovnam
a bankovnim institucim je také dbano na to, aby byla zajisténa velka diverzifikace

a nedochazelo k vyznamnym koncentracim expozice u jedné protistrany. Kooperativa

je v tomto ohledu velmi konzervativni a vyuziva sluzeb pouze velmi spolehlivych
zajistoven a bank, diky ¢emuz je jeji expozice vici protistranam minimalni.

V pripadé poskytnuti tvérd lze riziko sniZit zejména podrobnym ohodnocenim bonity
dluznika a jeho schopnosti splacet zavazky jako i sniZenim Gvérové expozice vici
jednomu dluznikovi. Kooperativa vyhodnocuje bonitu protistran, resp. emitentd, kterou
nasledné pravidelné pfehodnocuje.

Riziko selhani protistrany je také snizovano pomoci ujednant o zajistném
depozitu s matefskou skupinou VIG. Toto depozitum snizuje celkovou expozici pii
vnitroskupinovém zajisténi. Kooperativa nevyuziva zadné dalsi ujednant, které by
snizovalo vysi kreditntho rizika zajistiteld.

Dal3im nastrojem Fizent rizika selhant protistrany jsou citlivostni analyzy a zatézové
testy, béhem nichz je zkoumano, jaky dopad by mélo sniZent ratingu vyznamnych
protistran na solventnostni pozici. Citlivostni analyzy byly vypracovany na zakladé
predpokladu snizent ratingu o jeden stuper u vSech expozic, coz mélo omezeny vliv na
riziko selhant protistrany a trzni riziko, celkovy solventnostni pomér pak klesl o pouhé
dva procentni body na 277 %. Detailni vysledky citlivostnich analyz a zatézovych testd
pokryvajicich i ivérové riziko jsou uvedeny v kapitole C.2.

C.4 Likviditni riziko

Jedna se o takové riziko, kdy Spole¢nost neni schopna vypofadat bez dodate¢nych
naklad( své investice a dal$i aktiva za Gcelem vyrovnani svych kratkodobych

i dlouhodobych finan¢nich zavazk( v okamziku, kdy se stavaji splatnymi. Jde napfiklad
o ztraty souvisejici s nesouladem aktiv s pasivy.

Zakladnim cilem Fzent likvidity je zajistit dostatek prostfedkd pro provoz Kooperativy,
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aby mohla dostat v kazdém okamziku svym zavazk(m. Tato ¢innost je provadéna

v souladu s pravidly a limity stanovenymi v Investi¢ni a rizikové strategii a bere

v Gvahu kratkodobé a stfednédobé prehledy ocekavanych ptijmu a vydaij, které slouzi
jako podklad k planovani ¢i ¢asovant investic. Kooperativa ma definovanou minimalni
aroven likvidity. Tato disponibilni troven se sklada z hotovosti na béznych Gctech,

z terminovanych vklad(, fond( penézniho trhu a z kratkodobych dluhopis( zafazenych
v Available-for-Sale (AFS) portfoliu.

Stfednédobé vyhledy likvidity jsou v ramci mési¢nich zprav prezentovany
predstavenstvu a slouzi jako podklad pro pravidelna setkani Vyboru pro investice
i dozor¢i rady.

Klicovym aspektem fizeni souladu aktiv a pasiv (asset liability management — ALM) je
jejich soulad z hlediska doby splatnosti 1 z hlediska Grokové miry, které jsou zaloZeny
na Cisté pozici aktiv a zavazk(. Cilem ALM Fizent je nejen zajistit ¢asovy soulad
dlouhodobych finan¢nich tokd z aktiv a pasiy, ale 1 dostate¢nou vynosovou rezervu mezi
vynosem aktiv a nakladovosti pasiv.

Vybor pro investice urcuje a dohlizi na rozvrZzent strategickych aktiv Kooperativy
v hlavnich tfidach aktiy, jako jsou statni a podnikové dluhopisy, akcie, nemovitosti
a jiné. Dale dohlizi i na vyslednou strategickou pozici aktiv a pasiv.

Riziko likvidity hodnoti Kooperativa jako nizké.
C.5 Operacéni riziko

Operac¢nim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici z nedostatec¢nosti nebo selhant
vnitfnich procest, pracovnik(i a systém( nebo z vnéjsich udalosti. Kooperativa pro tcely
fi{zeni a zamezent udalostem operaéniho rizika vyvinula, udrzuje a dale rozviji vnitini
kontrolni systém, v jehoZ ramci jsou definovany a nastaveny odpovidajici kontrolni
mechanismy, jejichZ pomocti je minimalizovano zbytkové riziko. Pro identifikovant,
sledovanti a Hzent operaéniho rizika, v¢etné diskuzi nad udalostmi operaénich rizik,
ziidila Kooperativa Podvybor pro opera¢ni rizika.

Operacni riziko je vyhodnocovano dvéma zptsoby. Prvnim je jeho kvantifikace pomoci
SCR vypocteného standardnim vzorcem — tedy v zavislosti na vysi technickych rezerv

a predepsaného pojistného. Z tohoto pohledu tvofi kapitalovy poZadavek k operaénimu
riziku zhruba 1 mld. K¢ a tvofi 6,7 % SCR (jedna se o podil na zakladnim SCR bez
zohlednéni diverzifikace mezi jednotlivymi riziky).
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Druhym zplsobem vyhodnocenti operaéniho rizika je pak proces Mapovanti rizik, v jehoz
ramci jsou zaméstnanci vSech Gtvar( identifikovana rizika, jimz jejich Gtvary Celi, jsou
kvalitativné popsana ve smyslu jejich zavaZznosti a frekvence a jsou k nim v navaznosti
na vnitfni kontrolni systém pfifazovany kontrolni mechanismy slouzici k minimalizaci
tohoto rizika. Vystupem je pak Matice rizik a kontrol (RCM) a z ni odvozené tzv. heat
mapy. Kooperativa ¢lent sva operacni rizika do prislusnych skupin podle jejich
charakteristik a kazda skupina operacnich rizik pak obsahuje konkrétni rizika, ktera jsou
vyhodnocovana obdobnym zplisobem. Skupiny operac¢nich rizik jsou:

» Riziko pferusenti provozu

» Riziko koncentrace know-how

» Riziko nedostatku lidskych zdrojti

» Riziko hardware a IT infrastruktury

» Riziko software a IT bezpe¢nosti

» Riziko Hzent datové kvality a modelovani
» Riziko rozvoje IT

) Projektova rizika

» Riziko pravni a compliance ve vztahu k pojidtovnictvi
» Ostatni pravni a compliance rizika

» Rizika procesni a organiza¢ni

» Riziko lidské chyby

V roce 2016 byla jako nejvyznamnéjsi skupiny operaénich rizik vyhodnocena procesni

a organizacni rizika a rizika software a IT bezpecnosti. Kooperativa pracuje na dalsim
rozvoji kontrolnich mechanismd pro nejvyznamnéjsi identifikovana rizika.

Pro fizeni a omezenti dopadu opera¢nich rizik také Kooperativa vyviji pohotovostni
plany. Ty se prozatim tykaji zejména rizik souvisejicich s IT systémy (jejich dostupnost,
funké&nost, moznost pouziti zaloznich systéma apod.). Tyto pohotovostni plany
podléhaji vyhodnocovant jejich funkénosti.

C.6 Ostatni podstatna rizika

Mezi ostatni rizika, ktera nejsou popsana vyse, fadi Kooperativa zejména strategicka
a reputacnt rizika.

Strategicka rizika

Strategické riziko je riziko nepfiznivého vyvoje Spolec¢nosti, které se vztahuje

k nedostate¢nym obchodnim a investi¢nim rozhodnutim nebo k nedostatecné
komunikaci a zavadént cilt Spole¢nosti nebo k nedostate¢nému prizplsobenti
kapitalové kapacity Spole¢nosti zménam ekonomického prostfedi nebo ke konfliktu
obchodnich cild Spolec¢nosti.

Kooperativa ma konzervativni stabilni obchodnt strategii, ktera je pravidelné
diskutovana s fediteli z Urovné Fizeni B.1 a je promitana do jejich osobnich cild

a vykonnostnich ukazateld. VSechny vyznamné zmény s materialnim dopadem na rizika
Kooperativy museji byt odsouhlaseny pfedstavenstvem a dozor¢i

radou Spolecnosti. Strategické riziko hodnoti Kooperativa jako

vysoké. L%
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Reputaéni rizika

Reputacni riziko je riziko nepfiznivého vyvoje Spolec¢nosti, ktery je zplisoben
poskozenim jejiho dobrého jména. Ztrata dobrého jména mdze poskodit davéru
klientd, investord i zaméstnancl Spole¢nosti, coz maze vést k finan¢nim ztratam.
Ztrata dobrého jména muze byt zplsobena napfiklad nabizenim nevhodnych produktd,
nedostate¢nym klientskym servisem, nedostate¢nymi informacemi pro investory nebo
negativni reklamou a mdze se pfenaset z jedné pojistovny na druhou.

Reputacni riziko je dostatecné Fizeno, je nastaven cely systém kontrolnich nastrojq,
které se pouzivaji na dennti bazi v celé Spoleénosti, a to véetné nezavislého ovérent
internim auditem. Mezi kontrolni nastroje patfi interni normy Kooperativy definujici
opatrent, ktera se vztahuji ke zvefejfiovanti informaci, a systém fizent, zasahujici oblast
compliance, sluzby klient&im apod.

Reputacni riziko hodnoti Kooperativa jako stfedni.

C.7 Dalsi informace

Kooperativa nema zadné dalsi informace k rizikovému profilu.

&
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) D - Ocefiovani pro uéely solventnosti

»

Kooperativa pro Gcely sestavovani tcetni zavérky pouziva Ceské tcetni standardy tak,
jak jsou zavedeny pFisludnou legislativou (zejména zakon 563/1991 Sb., o G&etnictvi

v platném znéni, a vyhlaska & 502/2002 Sb., v platném znént, kterou se provadéji
néktera ustanovent zakona o G¢etnictvi, pro Géetni jednotky, které jsou pojistovnami).
Rozdily v ocenovani mezi Géetni zavérkou a Solventnostt II jsou pro jednotlivé tridy
aktiv a zavazk( uvedeny v prislusnych podkapitolach.

Ocenovant podle Solventnosti II se zaméfuje na ekonomicky pfistup v souladu

s trhem. Neni-li tedy uvedeno jinak, méla by se aktiva a pasiva oceriovat v souladu

s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS). Z tohoto d@vodu lze pro
sestavent této rozvahy vyuZzit predevsim Udaje ze skupinového reportingového balicku
VIG dle IFRS s vyjimkou odchylek uvedenych nize (dale jen ,skupinovy bali¢ek®),

ktery Kooperativa pouziva za (¢elem celoskupinové konsolidace. Pokud je tedy nize

u jednotlivych tFid aktiv a zavazk( uvedeno, ze pro Gcely Solventnosti II je pouzita
hodnota ze skupinového bali¢ku, mysli se tim hodnota podle IFRS.

D.1 Aktiva

NiZe je uvedena aktivni strana rozvahy Kooperativy sestavena k 31. prosinci 2016 podle
Solventnosti II a podle ¢eskych Géetnich standardd.

&
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Aktiva (v CZK)
OdloZené potizovaci naklady
Nehmotna aktiva
OdloZené darové pohledavky

Majetek, zatizent a vybavent
ve vlastnim uzivant

Investice

— majetek (jiny nez
ve vlastnim uzivani)
— Ucasti
— akcie
— dluhopisy
— podilové fondy
— ostatni investice
Aktiva drZzena z investi¢niho
zivotntho pojistént
Pajcky a hypotéky
Castky vymahatelné ze zajistnych
smluv z:
— NeZivotniho pojisténti
a zdravotntho NSLT
— Zivotniho pojiéténi
a zdravotniho SLT (kromé
investi¢niho zivotniho
pojistént)
— Investi¢niho Zivotniho
pojistént
Pohledavky z pojisténti
a za zprostredkovateli
Pohledavky ze zajisténi
Pohledavky z obchodntho styku
Penize a ekvivalenty v hotovosti
Ostatn{ aktiva

Celkova aktiva

» D.1.1 Goodwill, nehmotna aktiva

Solventnost IT
0
0
0

2 078 433996
64 257 490 098
50 915 066

9 036 619 740
126 594 811
49 456 016 471
5436 714 010
150 630 000

4220 200 588
205 845176

6 000 345 445

5772352323

227780 139

212 984

1189 595 604

407 247 565
412 789 815
2987 865 292
108 831 662
81 868 645 241

Ceské aéetni standardy
3134 994 629
120 233325
72 452 748

1830 330 702
53 009 562 978
49 557 372

7909 866 647
126 594 811
39 415 340 501
5436 714 010
71 489 637

4220200 588
205198 994

7178 851 033

6 703 745 329

475105 704

0

1189 595 604

407 247 565
412 789 815
2987 865291
2292769 290
77 062 092 562

Pro Kooperativu nepodstatné tfidy aktiv. Pro Gcely rozvahy podle Solventnosti IT musi
byt goodwill a nehmotna aktiva (napt. pojistna portfolia, licence, obchodni znacky)
ocenény nulovou hodnotou, pokud pojistovna neprokaze, ze nehmotné aktivum ma
trzni hodnotu. Kooperativa zadné takové aktivum neeviduje. Ve statutarni rozvaze jsou

nehmotna aktiva ocenéna amortizovanou hodnotou.

» D.1.2 OdloZené poFizovaci naklady

V rozvaze podle Solventnosti II jsou odloZené pofizovaci naklady

implicitné zahrnuty ve vypoctu nejlepsiho odhadu technickych

rezerv.

&
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Pro Ucely sestaventi Gcetni zavérky podle ¢eskych Gcetnich standardd predstavuji
odloZené porizovaci naklady ¢ast naklad(i vzniklych v pribéhu bézného Gcetniho obdobi
a vztahujti se k vynostim nasledujicich Gc¢etnich obdobi. Detailni informace o vypoctu
odloZenych pofizovacich nakladi podle ¢eskych tcetnich standardd jsou uvedeny

ve Vyro¢ni zpravé Kooperativy (Pfloha G¢etni zavérky, kapitola 14. DaleZité Géetni
metody).

» D13 Majetek, zafizeni a vybaveni ve vlastnim uzivani

Nematerialni tiHda aktiv.
» D.1.4 Investice

» D.1.4.1 Majetek (jiny nez ve vlastnim uzivéni)

Kooperativa pouziva na zakladé ¢eskych Gcetnich standardd pofizovaci cenu.

» D.1.4.2 Ucasti

Kooperativa pouziva na zakladé ¢eskych tcetnich standard(i pofizovaci cenu. Pro Gcely
Solventnosti II se provadi pfecenéni na realnou hodnotu (= ekonomicka hodnota podle
Solventnosti II).

Kooperativa pouziva nasledujici hierarchii ocefiovani (na zakladé technickych norem
Level 3):

» Pokud nent k dispozici z4dna kotovana cena z aktivniho trhu, uplatfiuje se
upravena metoda ocenéni na bazi podilu na vlastnim kapitalu — dale jen adjusted
equity method (AEM). AEM vyZaduje, aby se ocenéni t&asti zakladalo na podilu
Kooperativy na prebytku aktiv nad pasivy u spole¢nosti, v niz je drzena ucast. PH
vypoctu prebytku aktiv nad pasivy, snizeného o hodnotu ocekavané vyse dividend,
se must uplatnit pravidla ocefiovani podle Solventnosti II (tzn. mj. vylou¢it
goodwill a jednotliva aktiva a pasiva precenit na realnou hodnotu).

Y V pfipadé pridruzenych podnikd mimo oblast pojidtovnictvi je vétdinou pouzivana
NAV (net asset value — ¢ista hodnota aktiv), metoda v souladu s IFRS. Aby v3ak
byla dodrZena konzistence s AEM na zakladé princip(i Solventnosti II, mél by se
v NAV v souladu s Mezinarodnimi standardy t¢etniho vykaznictvi (IFRS) odepsat
goodwill. Tato metoda byla zavedena pro usnadnéni a zharmonizovani ocefiovani
v ptipadech, kdy je slozité precenit kompletni rozvahu ptibuzného podniku na
zakladé principl Solventnosti II.

» U pridruzenych podnik@ (4¢ast < 50 %) je povoleno — v piipadech, kdy
upraveny NAV neni mozny — pouzit ocenéni pomoci modelu, tzv. mark-to-model
(napt. metoda diskontovanych penéznich toka).

Pro Ucely sestavovani ekonomické bilance dle pravidel Solventnosti II se majetkové
Gcasti déli do nasledujicich skupin:

» Géasti v plné konsolidovanych pojidtovacich spole¢nostech <\

» Géasti v plné konsolidovanych nepoji$tovacich spole¢nostech FATAY

) G&asti v Gvérovych a finanénich institucich Kooperativa
» podily na ostatnich majetkovych G¢astech VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je
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Ocenént dle pravidel Solventnosti II je provedeno u pojistovacich spole¢nosti hodnotou
podle Solventnosti II (viz bod 1 vy3e), u ostatnich spole¢nosti na zakladé upraveného
NAV (viz bod 2 vyse) — detaily poskytuje nasledujici tabulka. U nematerialnich téasti
pouziva Kooperativa i pro Ucely Solventnosti II pofizovaci cenu.

Jméno spoleénosti

Pojistovna Ceské sporitelny, a. s.,
Vienna Insurance Group

Ceska podnikatelska pojistovna,
a. s., Vienna Insurance Group

Pojistovna Ceské sporitelny, a. s.,
Vienna Insurance Group

KIP, a. s.

KAPITOL pojistovaci a finan¢ni
poradenstvi, a. s.

SURPMO, a. s.

Benefita a. s.

Global Expert, s. r. o.
GLOBAL ASSISTANCE a. s.
AIS Servis, s. r. 0.

VIG RE zajistovna, a. s.

S — budovy, a. s.

S — sprava nemovitostt, a. s.

VIG FUND, a. s. (d¥ive VIG FUND
uzavieny investi¢ni fond, a. s.)

VIG ND, a. s.
Celkova hodnota v tis. Ké

¥ D.1.4.3 Finanéni aktiva

Metoda ocenéni dle CAS

pofizovacti cena
potizovaci cena

porizovaci cena
porizovaci cena
porizovaci cena

porizovaci cena
potizovaci cena
porizovaci cena
porizovaci cena
porizovaci cena
porizovaci cena
potizovaci cena

pofizovaci cena

pofizovaci cena + kurzové rozdily

porizovaci cena — impairment

7909 867 Kc

Metoda ocenéni SII

adjusted equity method
adjusted equity method

adjusted equity method
upraveny NAV
porizovaci cena

upraveny NAV
upraveny NAV
upraveny NAV
potizovaci cena
porizovaci cena
adjusted equity method
upraveny NAV
upraveny NAV

potizovaci cena

upraveny NAV
9 036 620 K¢

Pro G&ely ocenéni dle pravidel Solventnosti II se pouziji ustanoveni IAS 39 (IFRS 9)

o readlné hodnoté.

U finané&nich aktiv, ktera jsou dle IAS 39 (IFRS 9) ocenéna v amortizované hodnoté, se
tato pfecent téz na realnou hodnotu. Pro tyto Gcely lze pouZit realné hodnoty uvedené
v prilohovych tabulkach skupinového reportingového bali¢ku VIG.

Rozdil mezi hodnotou evidovanou dle ¢eskych tcetnich standardt a podle ocenénti pro
Solventnost II je hlavné u dluhopist drZzenych do splatnosti, které jsou oceriovany dle
¢eskych Géetnich standardd v nab&hlé (amortizované) hodnoté. Dluhopisy drzené do
splatnosti tvofi vyznamnou ¢ast veskerych drzenych dluhopist. Solventnost II pro Gcely
ocefiovanti finanénich aktiv nerozlisuje portfolio drzené do splatnosti, a proto jsou

vsechny dluhopisy pfecenény na jejich aktualni trzni hodnotu.

&
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»Das Castky vymahatelné ze zajistnych smluv

Podil ze zajisténi je uveden na strané aktiv (brutto prezentace). Za G¢elem zlep3ent
porovnatelnosti se Kooperativa fidi timto postupem, i kdyz lokalni predpisy vyzaduji
netto prezentaci. Kooperativa také provadi precenéni na ekonomickou hodnotu podle
Solventnosti II (,nejlep$i odhad") pfi zohlednéni pravdépodobnosti nedodrzent zavazk
protistranou.

Podil zajistitele na technickych rezervach je dle CAS ocerovan realnou hodnotou ve
smyslu poZadavk( zakona o Ucetnictvi, pro Gcely SII vySe rezerv vychazi z nejlepsiho
odhadu dle matematickych vypoctli na zakladé SII principd.

Do celkovych zavazki ponstovny jsou rovnéz zahrnuty toky plynoucti ze zajistnych
smluv (paswm zajlstem) Urazova zajistna smlouva s VIG Holdlng obsahU]e ne]en
(Grazova prlpO]lstem). Vy$e zajistné provize tak ve skutecnosti zavisi na skodnim
pribéhu v obou téchto ¢astech dohromady. Jelikoz model nezivotniho pojisténti Zivotni
rizika neobsahuje, je Skodni pribéh pro zajistnou provizi pocitan pouze z nezivotni
¢asti. Vzhledem k velikosti zajistné provize pro nezivotni rizika a tomu, Ze objem rizik
nezivotniho pojisténi na Grazové zajistné smlouvé klesa, a tudiz vysSe zajistné provize je
pocitana ze stale nizsi zakladny, povaZzujeme tuto odchylku za nematerialni.

Hodnota ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv Zivotniho pojisténi odpovida
nejlepsimu odhadu soucasné hodnoty budoucich penéznich tokl plynoucich z pasivniho
zajisténti zivotniho pojisténi. Tyto penézni toky obsahuji zaplacené zajistné, podil
zajistitele na pojistném plnént a zajistnou provizi a jsou upraveny o moznost selhani
protistrany. K diskontovani penéznich tok( se pouziva bezrizikova trokova kiivka.

» D16 Pohledavky z pojisténi a za zprostiedkovateli

Zde se vykazuje hodnota pohledavek po splatnosti za pojistniky, pojistiteli a dalsi
pohledavky vyplyvajici z pojistovaci ¢innosti, které vsak nejsou zahrnuty v piitoku
penéznich prosttedkd technickych rezerv.

» b7 Pohledavky ze zajisténi

Vykazuji se ¢astky splatné zajistiteli a vazané na zajistovaci ¢innost, které vsak nejsou
¢astkami vymahatelnymi ze zajisténi. Zahrnuji se napt. pohledavky za zajistiteli, které
souvisi s vyFizenymi pohledavkami pojistnikd ¢i opravnénych osob (napriklad vyplacené
gkody), pohledavky za zajistiteli z jiného titulu neZ v souvislosti s pojistnymi udalostmi
nebo vyiizenymi pojistnymi naroky (nap¥iklad provize).

» D.1.8 Pohledavky z obchodniho styku

Zde se vykazuje hodnota pohledavek za zaméstnanci nebo riiznymi obchodnimi partnery
vCetné verejnopravnich subjektd. Nezahrnuji se pohledavky z pojistné ¢innosti vc.
pohledavek vici pridruzenym pojistovnam. Ekonomicka hodnota je
nalezité vyjadrena hodnotami skupinového balicku. <\
&N
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»

» D.1.9 Penize a ekvivalenty v hotovosti

Zde se vykazuje hodnota bankovek a minci v obéhu, které se bézné pouzivaji k provadént
plateb, a vklady, jez lze na pozadani vyménit za obéZivo ve jmenovité hodnoté a které
jsou primo pouZzitelné k provadént plateb sekem, sménkou, Zirovym piikazem, primym
inkasem/Uvérem nebo jinym prostfedkem pHimé thrady, a to bez sankci & omezent.

U bankovnich G¢td nesmi dochazet ke kompenzacim, takZe pouze Gcty s kladnym
z(statkem se zapocitavaji do této polozky, bankovni Gcty se zapornym zlstatkem
(kontokorenty) se vykazuji jako soucast zavazka.

Ekonomicka hodnota je nalezité vyjadrena hodnotami skupinového balicku.
Ostatni tFHdy aktiv povaZuje Kooperativa za nematerialni (hodnota pod 1 % celkové
bilanéni sumy).

D.2 Technické rezervy

Informace v této kapitole obsahuji informace o ocenénti technickych rezerv podle
Solventnosti IT (pokud se ve Zpravé o solventnostni a finanéni situaci odkazuje
na technické rezervy, mysli se tim rezervy podle Solventnosti II). V pFipadé, Ze se
porovnava ocenénti technickych rezerv s Gcetni zavérkou, jsou Gcetni rezervy?! vzdy
jednoznaéné oznaceny (zejména v kapitole D.2.4).

Nize uvedené tabulky davaji prehled o vysi technickych rezerv podle jednotlivych
druh(l pojisténi a podle nejlepsiho odhadu, rizikové prirazky a ¢astek vymahatelnych ze
zajisténti.

3. ; eevix : Pojistént s plnénim
Zivotni pojisténi ) P

Technické rezervy Y p Pojisténi s podilem vazanym na index Ostatni Zivotni
.. ) v, ». . kromé zdravotniho . cevpx s
Zivotniho pojisténi S na zisku nebo hodnotu pojisténi
pojistéeni q a5t
investi¢niho fondu
(v tis. KO
Hruby nejlepsi
odhad technickych 24105 080 23 893 874 304 112 -92 906
rezerv
Castky vymahatelné 227 993 225 289 213 2 492
ze zajistent
Nejlepsi odhad
snizeny o Eastky 23 877 086 23 668 585 303 899 95398
vymahatelné ze
zajistént
Rizikova prirazka 2 815798 2775205 15 689 24 904
Technické rezervy 26 920 878 26 669 079 319 801 -68 002
celkem
Technické rezervy
snizené o Castky 26 692 885 26 443790 319588 70 493

vymahatelné ze
zajistént

&

! Tedy technické rezervy stanovené podle vyhlasky ¢ 502/2002 Sb., Kooperativa

v aktualnim znéni.

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



Technické rezervy Nezivotni
nezivotnich pojisténi  pojisténi
(¢ast 1) celkem
(v tis. KO
Hruby nejlep$i odhad 14981 114
Hruby nejlepSt odhad ), ¢33 77¢
— pFimé pojistént
Hruby nejlep$i odhad
— pFijaté proporcionalni | 347 338
zajistént
Ca.s.EkY v,ymahate[ne e
zajistent
N:ev].Lepﬂ odhad v ¢isté 9208 762
Wl
Rizikova prirazka 1505 371
Pojisténi
Technické rezervy pro piipad
neZivotnich pojisténi  pozirua
(east 2) jinych $kod
na majetku
(v tis. KO
Hruby nejlepsi odhad 2512 430
Hruby nejlepSt odhad 5 307 356
— pFHimé pojistént
Hruby nejlepsi odhad
— pfijaté proporcionalni | 155 124
zajistént
Castlfyvvynjahatetne 576 903
ze zajistent
Nlev].lep51 odhad v ¢isté 1 935 527
vysi
Rizikova prirazka 344 895

» D.2.1 Clenéni

Pojisténi

lééebnych

vyloh

162
162

-169

331

59

Obecné
pojisténi
odpovéd-

nosti

2 800 647
2626 262

174 384

922 872

1877775

318 638

Pojisténi
ochrany
prijmu

77670
77670

28 295

49 375

8 794

Pojistént
tvéru a
zaruky

-10

Pojisténi
odpovéd-
nosti za
$kodu
z provozu
moto-
rovych
vozidel
7689 715

7688 957

758

3909 523

3780192

553989

Pojistént
pravni
ochrany

427

427

431
7

Pojistént
Ostatnipo- namoini
jisténi mo-  a letecké
torovych dopravy
vozidel a pojisténi
prepravy
1404 490 24 879
1 404 456 25604
34 -725
21737 14 944
1382 754 9935
246 420 1769
Pojisténi
Pojistént rtiznych
asistence  financnich
ztrat
75 675 395030
75 675 377 267
0] 17 763
6139 292113
69 536 102918
12 400 18 332

Technické rezervy dle Solventnosti II se ¢lent do ptislusnych segment( uvedenych

v prehledu vy3e (zavazky v ostatnich, legislativou definovanych segmentech jsou

nulové). Pro kazdy z uvedenych segment( jsou k dispozici technické rezervy v élenéni na
nejlepsi odhad a rizikovou prirazku.
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Vypocet nejlepsiho odhadu pokryva celé zivotni portfolio véetné pFipojistént, tj. odvétvi
skupiny A. Z toho 97,94 % smluv je modelovano podrobnym modelem. Dalsich 1,23 %
smluv je modelovano pomoci pfiblizného modelu. Zbyvajici smlouvy, tvorici celkem
0,83 % portfolia, jsou do vypoctu technickych rezerv zapoéteny pomoci extrapolace

— 0 tyto smlouvy je navysen pocet smluv podobnych modelovanych produktt.

Pripojisténti lze rozdélit podobné: 98,73 % pripojisténi (podle pottu rizik) je
modelovano podrobnym modelem, dal$ich 0,83 % pomoci ptiblizného modelu

a 0,23 % je zapotteno extrapolaci (smlouvy obsahujici dané pripojistént jsou zapocteny
extrapolaci, viz vy$e). Zbyvajicich 0,21 % rizik pFipojisténi je ve vypoctu zahrnuto
nulou. Jedna se predevsim o pripojisténi hospitalizace u novych produktd a pripojistént
osetfovani ditéte a péce o postizené dité u produktu Perspektiva. Vzhledem

k ocekavané celkové ziskovosti ptipojisténti zahrnutych nulou lze tento pristup
povazovat za konzervativni.

»D.2.2 Metody ocenéni
» D.2.2.1 Nejlepsi odhad v Zivotnim pojisténi

Nejlep$i odhad (dale jen BE) v ZP je ocekavana soucasna hodnota budoucich penéznich
tok( ze zavazk(l z Zivotniho pojistént, pfi jejimz stanoventi se pouzivaji nejlepsi
predpoklady (tj. bez bezpe¢nostnich pFirazek) véetné zahrnuti hodnoty opci a garanci.
Vypocet BE je proveden pomoci standardniho stochastického modelu v systému
Prophet, ktery bézi na mési¢ni ¢asové bazi s délkou projekce 60 let.

Finan¢ni toky pro tcely vypoctu BE jsou prijaté pojistné, vyplata pojistnych plnént,
vyplata odkupného véetné podild na zisku, ihrada odpovidajicich nakladd pojistovny
vCetné vyplaty resp. odi¢tovani odmén ziskatelm, poplatky spravcim fondd
investi¢niho Zivotniho pojisténi (dale jen IZP) a odmény za spolupraci od spravcd fondd
IZP. Hodnota zavazk po konci projekce je odhadnuta hodnotou statutarnich rezerv na
konci projekce, ktera je k témto penéznim tokdm prictena. PFi vypoctu BE jsou v souladu
se schvalenou metodikou aplikovany hranice pojistné smlouvy na trovni smlouvy.

Finané¢ni toky v modelu ZP jsou standardné projektovany na trovni jednotlivych
pojistnych smluv, pfi¢emz jsou pro kazdou smlouvu pouZity vypocetni podklady

v ¢lenént na skupiny, které jsou z hlediska daného podkladu homogenni. Pro vypocet
nejlep$iho odhadu zavazk( jsou z technickych dévodt individualni smlouvy zahrnuty
do tzv. seskupenych modelpointd, které pak ve vypoctu reprezentuji vice individualnich
smluv a davajt stejné vysledky souc¢asné hodnoty budoucich zavazk( jako individualni
smlouvy aZ na malou odchylku. Seskupenti smluv je provedeno tak, Ze je v souladu

s pozadavky tykajicimi se rizikové homogennich skupin stanovenych legislativou.

Mezi hlavni opce ve vypoctu nejlepsiho odhadu patti storno, redukce pojistné ¢astky,
prerusenti a obnovent placenti pojistného, snizeni pojistné ¢astky u Gvérového pojistént,
mimoradné vybéry a opce na volbu mezi jednorazovym plnénim a vyplatou plnént
formou diichodu. Kli¢ovou garanct je garance zhodnocent rezerv ve vysi technické
urokové miry, v piipadé IZP s garantovanym fondem pak garantované
zhodnocent tohoto fondu. <\
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K diskontovani penéznich tok( se pouZiva bezrizikova Grokova kiivka predepsana
EIOPA pro &eskou korunu (portfolio v jinych ménach je nematerialni a kurzové riziko
je eliminovano zajiténim nebo G¢etnimi operacemi) bez aplikace vyrovnavaci tpravy
nebo koeficientu volatility. Kooperativa nepouziva pfechodna opatfenti na bezrizikovou
Urokovou kfivku ani na technické rezervy.

» D.2.2.2 Nejlepsi odhad v neivotnim pojisténi

Technické rezervy jsou stanoveny jako soucet nejlep$iho odhadu zavazkd, zvlast

pro Skodni rezervy a rezervu na pojistné, a rizikové prirazky. Nejprve je stanoven
nediskontovany nejleps$i odhad zavazk, ktery je po pfevedenti na penézni toky
diskontovan pomoci vhodné trokové kiivky. K diskontovani penéznich tokd se pouziva
bezrizikova vynosova kfivka predepsana EIOPA pro ¢eskou korunu bez aplikace
vyrovnavact Upravy nebo koeficientu volatility. Kooperativa nevyuziva pfrechodna
ustanovent na bezrizikovou Grokovou kfivku ani na technické rezervy.

Vypocet nejlepsiho odhadu vychazi z legislativnich pozadavk( a metodiky vyvinuté na
arovni skupiny VIG, ktera je implementovana do systému vnitfnich fdicich dokumentd
Kooperativy pti zohlednéni jejich specifik (nezahrnuti rezervy pojistného neZzivotnich
pojisténi a rezervy na prémie a slevy do vypoctu nejlep$iho odhadu z ddvodu jejich
nematerialnosti). Pro nejvyznamnéjéi druhy pojidténi jsou pouzivany tyto metody:

» v ptipadé pojisténi odpovédnosti za $kodu zplsobenou provozem motorového
vozidla se pouziva pro stanovent skodni rezervy metoda zaloZzena na Monte Carlo
simulaci,

» pro ostatni druhy poji$téni se pro stanoveni $kodni rezervy pouZziva metody
Chain-Ladder,

) rezerva pojistného je pro viechny druhy poji$téni po¢itana v souladu s metodou
,combined ratio".

) D.2.2.3 Rizikovd pirézka

K vypoctu rizikové prirazky jsou nejdfive k datu projekce vypocitany kapitalové
poZzadavky na nasledujici rizika: opera¢ni, selhant protistrany a upisovaci (neZivotn,
zdravotni a zivotni). Pokud v okamziku vypoctu rizikové prirazky nejsou k dispozici
kapitalové pozadavky k datu projekce, pouziji se kapitalové pozadavky z pfredchozi
projekce. Nasledné jsou tato rizika projektovana podle vyvoje portfolia. Naklad kapitalu
podle pozadavki Solventnosti II je 6 % ro¢né a tim se nasobi celkovy rizikovy kapital
pro kalkulovana rizika. Nasledujici cash flow, které vznikne z naklad( kapitalu, je pak
diskontovano bezrizikovou trokovou sazbou. Vznikla souc¢asna hodnota cash flow je
rizikova ptirazka.
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»D.23 Popis hlavnich pfedpokladii pouzitych ve vypoétu technickych rezerv a mira
nejistoty v technickych rezervach

Pro vypocet technickych rezerv stanovuje Kooperativa velkou fadu predpokladd, at

jiz finanénich (vynosové kiivky, inflace, cena akcii, dividendovy vynos nebo diskontni
faktor apod.), jejichz pomoci jsou generatorem ekonomickych scénar( vytvoreny
rizikové neutralni ekonomické scénare, nebo pojistnématematickych (nap¥. tmrtnost,
stornovost, Urazovost, nemocnost, nakladovost — u Zivotniho pojistént; nebo naklady,
frekvence a zavaznost $kod z Zivelnich udalostt, vylu¢ovanti velkych skod pii vypoctu
Skodni rezervy, nezavislost mezi skupinami skod pro vypocet rezevy IBNR v povinném
ru¢eni apod. u neZivotniho pojisténi), u nichz Kooperativa vychazi z vefejné dostupnych
demografickych tdajc (Cesky statisticky Grad, Ustav zdravotnickych informaci

a statistiky CR apod.) nebo vlastni analyzy portfolia.

Nejistota obsazena ve vypoctu technickych rezerv souvisi pravé se zvolenymi
predpoklady a nejistotou, ze skutecny vyvoj prislusnych ukazatelli bude odlisny od
ocekavanti nastavenych pfi vypoctu. Proto je vyvoji a schvalovani predpoklad(i vénovana
velka pozornost — postup pro stanoventi predpokladd pro vypocet technickych rezerv

je schvalovan Vyborem pro technické rezervy. Pfislusné vznikové Gtvary pak podle
tohoto postupu nastavuji pfedpoklady vypoctd, podle nichz jsou pocitany technické
rezervy. Pojistnématematicka funkce pravidelné vyhodnocuje dodrZzovani stanovenych
predpokladli a metod pii vypoctu technickych rezerv a dava tak zpétnou vazbu
prislusnym utvardim, které technické rezervy pocitaji.

» D.2.4 Rozdily mezi SII a Gcetni zavérkou

Zakladnimi rozdily v ocenént technickych rezerv pro Gcetni zavérku a podle
Solventnosti II jsou:

» struktura samotnych technickych rezerv
Technické rezervy podle Solventnosti II jsou pocitany jako soucet nejlepsiho
odhadu (ktery se v neZivotnim poji$téni jesté ¢leni na nejlep$i odhad rezervy
pojistného a nejlepéi odhad $kodni rezervy) a rizikové prirazky. Ucetni rezervy se
pak &leni na jednotlivé druhy podle poZadavk( § 16 a § 16a vyhlasky & 502/2002
Sb., v aktualnim znént.

) zohlednéni ¢asové hodnoty penéz
PFri vypoctu technickych rezerv podle Solventnosti II, resp. nejlepstho odhadu,
jsou budouci plnéni diskontovana (tzn. po¢ita se, kolik by ¢inilo budouct plnéni
v soucasnosti). Ve vypoctu Geetnich technickych rezerv pak budouct plnéni
diskontovana nejsou, s vyjimkou pravidelné vyplacenych davek, tzv. rent.

) obezfetnost ve stanoveni technickych rezerv
Technické rezervy podle Solventnosti II, resp. nejlepsi odhad, neobsahujt
Zzadnou obezfetnostni prirazku — jsou stanoveny jako nejlepsi odhad budoucich
penéznich tokl. Naopak Gcetni rezervy obsahuji tzv. obezietnostni prirazku, ktera
je v nich implicitné obsazena. V zasadé lze konstatovat, Ze tato obezfetnost se
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»

zejména projevuje v rezervach Zivotntho pojistént, kde je obsazena v pouzivant
tzv. vypocetnich podklad( 1. Fadu, coz jsou stejné podklady, které byly pouzity

pro vypocet sazeb pojistného. V pribéhu trvani smlouvy zistavaji tyto podklady
neménné. Naopak v Solventnosti II se pouZzivaji nejlepsi predpoklady zohledriujici

aktualni trzni situaci, vyvoj a oéekavani pojistovny (podklady 2. fadu).

Specialnim pripadem je Uletni rezerva na splnént zavazkl z pouzité technické
urokové miry a ostatnich pocetnich parametr( (tzv. RSZ), jejiz G¢etni hodnota
se stanovuje na zakladé samostatného vypoctu tak, aby pojistovna byla schopna
v kterémkoli okamZiku dostat svym zavazkim vyplyvajicim z ji uzavienych

pojistnych smluy, a to pfi zohlednéni sou¢asnych odhad( parametrd pfi ohodnocent

vyse piijatych zavazkd. Ty jsou vypocteny na podkladech 2. Fadu upravenych

o ptirazky na nepfiznivy vyvoj.

Zminéné faktory pak vedou k tomu, ze (cetni rezervy jsou o néco vyssi nez rezervy

podle Solventnosti II.

D.3 Dalsi zavazky

NiZe uvedena pasivni strana rozvahy ukazuje prehled zavazkd, véetné souhrnné vyse

technickych rezerv.

Zavazky Solventnost II Ucetni zavérka podle CAS
Technické rezervy neZivotniho 16 486 484 689 18 977 928 973
pojstént
Technické rezervy Zivotntho 26 601 077 067 32 157 511 619
pojistent
Technické rezervy - investicni 319 800 846 4 220 200 588
zivotnt pojistent
Jiné technické rezervy 455 363 200
Jiné nez technické rezervy 403 463 972 3965011
Depozita od zajistiteld 3826 132591 3826132591
OdloZené dariové zavazky 2 934 381 525 0
Derivaty 19110 447 19 110 447
Zavazky v(c¢i Gvérovym institucim 248 646 248 646
Jiné finanéni zavazky neZ zavazky 91 641 636 91 641 686

vUci Gvérovym institucim

Zavazky z pojistént a zavazky vici

2 443 147 437

2 443 147 437

zprosttedkovatelm

Zavazky ze zajistént 275 485 034 275 485 034
Zavazky z obchodntho styku 1551542 674 1551 542 672
Podt{zené zavazky 562 227 197 556 981 694
Jiné zavazky 3770 496 3770 496
Zavazky celkem 55 518 514 307 64 583 030 094
Rozdil mezi aktivy a zavazky 26 350 130 934 12 479 062 468
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) D.3.1 Jiné nez technické rezervy

Jedna se o nematerialni tridu zavazkd. PH klasifikaci podle Solventnosti II se jedna

z velké vétginy o rezervu CKP, ktera je stanovena na zakladé nejlep$iho odhadu podle
metodiky Solventnosti IT (podle CAS je vykazovana v ramci technickych rezerv). Ostatni
rezervy jsou ocefiovany podle IAS 37 (zejména se jedna o socialni fond).

» D.3.2 Depozita od zajistiteld

Zde se vykazuje hodnota prostiedkd (napt. hotovost) pFijatych od zajistiteld nebo
odectené zajistiteli podle smlouvy o pasivnim zajisténi. Ekonomicka hodnota je nalezité
vyjadfena hodnotami skupinového balicku.

V piipadé zahrnuti penéznich tokl vyplyvajicich z téchto pasiv ve vypoctu nejlepsiho
odhadu rezerv jsou tato pasiva ocenéna nulovou hodnotou.

» D.3.3 Odlozené dariové zavazky

Zde se vykazuje hodnota odloZenych danovych zavazkd, tj. dané ze zisku splatné
v budoucich obdobich z titulu zdanitelnych prechodnych rozdild solventnostnich
hodnot proti dafiovému zakladu.

» D.3.4 Zaporna realna hodnota derivata

Nematerialni tfida zavazkd. Pro zobrazent realné hodnoty derivat( v souladu s pravidly
Solventnosti IT se pouziji ustanoveni IAS 39 (IFRS 9). Konkrétné se zde vykazuje soucet
zapornych realnych hodnot derivatd.

» D35 Zavazky viici avérovym institucim

Zde se vykazuje hodnota zavazk( vici avérovym institucim, tj. zejména Gvéry a hypotéky
vC. kontokorentd. Nezahrnuiji se dluhopisy drzené Gvérovymi institucemi a podiizené
zavazky, které se vykazuji samostatné.

Pro ucely vykazovant dle pravidel Solventnosti II se zavazky vici Gvérovym institucim
¢lent nasledujicim zplsobem:

» Gvérové instituce se sidlem v Ceské republice
» Gvérové instituce se sidlem v zemich eurozény
» Gvérové instituce se sidlem ve zbytku svéta

Obecné plati, Ze postup stanovovani realné hodnoty podle IAS 39 pro vycisleni

k pocate¢nimu uznani finan¢nich zavazkd predstavuje dobrou aproximaci ekonomické
hodnoty v rozvaze podle Solventnosti II. Pro nasledna stanovovani by zmény ve
vlastnim Gvérovém postaveni nemély byt v rozvaze podle Solventnosti II zohledrovany.
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) D.3.6 }iné finanéni zavazky nez zavazky vii¢i ivérovym institucim

Zde se vykazuje hodnota finan¢nich zavazkd vici jinym subjektdm nez Gvérovym
institucim. Zahrnuji se zejména dluhopisy emitované vykazujici osobou (bez ohledu na
to, zda jsou drzeny Gvérovou instituci), strukturované dluhopisy emitované vykazujici
osobou a hypotéky a Gvéry splatné jinym subjektlim nez Gvérovym institucim.
Nezahrnuji se podiizené zavazky, které jsou vykazovany samostatné.

Pro ucely vykazovant dle pravidel Solventnosti II se jiné finanéni zavazky a zavazky vici
jinym nez Gvérovym institucim ¢lent nasledujicim zplsobem:

» jiné nez Gvérové instituce se sidlem v Ceské republice
) jiné nez Gvérové instituce se sidlem v zemich eurozény
) jiné nez Gvérové instituce se sidlem ve zbytku svéta

» ostatni finanéni zavazky

Obecné plati, Ze postup stanovovani realné hodnoty podle Mezinarodniho Gcetniho
standardu IAS 39 pro vycislenti k poc¢ate¢nimu uznanti finanénich zavazkd predstavuje
dobrou aproximaci ekonomické hodnoty v rozvaze podle Solventnosti II. Pro nasledna
stanovovani by zmény ve vlastnim Gvérovém postaveni nemély byt v rozvaze podle
Solventnosti I zohlednovany.

» D37 Zavazky z pojisténi a zavazky vii¢i zprostiedkovateliim

Zde se vykazuje hodnota zavazk( po splatnosti vici pojistniklim a dal$im pojistitelim
a zajistiteldm a zavazk( vyplyvajicich z pojistovaci ¢innosti, které nemaji charakter
technickych rezerv. Zahrnuji se i zavazky vici zprostfedkovatelim pojistént, zejména
provize, které dosud nebyly uhrazeny. Nezahrnuji se Gvéry a hypotéky vici pojistovnam,
pokud nemaji vazbu na pojistovaci ¢innost a tykaji se pouze financovant, ktera se
vykazuji jako finan¢ni zavazky.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li jejich vySe materialni, je nutné je
precenit na realnou hodnotu na bazi souc¢asné hodnoty ocekavanych penéznich tokd
souvisejicich s vypofadanim téchto zavazk( tfetim osobam.

U kratkodobych zavazkd je realna hodnota aproximovana tcetni hodnotou dle IFRS. Pro
tyto Ucely se pouZzivaji redlné hodnoty uvedené ve skupinovém balicku.

) D.3.8 Zavazky ze zajisténi

Zde se vykazuje hodnota zavazk( po splatnosti vii¢i zajistiteldm (zejména b&zné Gcty)
vC. zavazk(, které souvisi s postoupenym pojistnym. Nezahrnuji se depozita vazana na
zajiStovaci ¢innost a ¢astky vymahatelné ze zajisténi a od Ucelové vazanych jednotek.
Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li jejich vySe materialni, je nutné je
precenit na realnou hodnotu na bazi soucasné hodnoty ocekavanych penéznich tokd
souvisejicich s vyporadanim téchto zavazk( tretim osobam.

U kratkodobych zavazkd je realna hodnota aproximovana ucetnti

hodnotou dle IFRS. Pro tyto Gcely se pouzivaji realné hodnoty

uvedené ve skupinovém balicku. &
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» D.3.9 Zavazky z obchodniho styku

Zde se vykazuje hodnota zavazk(l z obchodniho styku, tj. zejména zavazky vici
zaméstnancim, dodavatellim, vefejnopravnim subjektim apod. Nezahrnuji se zavazky
souvisejici s pojisténim.

Jsou-li tyto zavazky dlouhodobého charakteru a je-li jejich vySe materialnt, je nutné je
precenit na realnou hodnotu na bazi souc¢asné hodnoty ocekavanych penéznich tokd

souvisejicich s vyporadanim téchto zavazk( tretim osobam.

U kratkodobych zavazkd je realna hodnota aproximovana tcetni hodnotou dle IFRS. Pro
tyto Ucely se pouZivaji redlné hodnoty uvedené ve skupinovém balicku.

» D.3.10 PodFizené zavazky
Zde se vykazuje celkova hodnota zavazk(, které jsou v pripadé likvidace Spole¢nosti
vyporadavany za jinymi zavazky v dohodnutém poradi. Zahrnuji se podfizené zavazky

bez ohledu na to, zda jsou zahrnuty do primarniho kapitalu.

Pro ucely vykazovant dle pravidel Solventnosti II se podiizené zavazky ¢lent
nasledujicim zplsobem:

» podtizené zavazky nezatazené do primarniho kapitalu
) podtizené zavazky zatazené do primarniho kapitalu

Kooperativa ma podfizeny dluh vic¢i Svazu ¢eskych a moravskych druzstev v hodnoté
562 mil. K¢ Detaily o tomto podiizeném dluhu jsou uvedeny v kapitole E.1 — Kapital.

» D.3.11 Rozdil celkovych aktiv a zavazka

Zde se vykazuje hodnota rozdilu mezi celkovou hodnotou aktiv a celkovou hodnotou
zavazk(. Detaily o rozdilu aktiv a zavazk(, tedy o kapitalu Kooperativy, jsou uvedeny
v kapitole E — Rizent kapitalu.

Neuvedené tiidy zavazk( povazuje Kooperativa za nematerialni.

D.4 Alternativni metody ocefovani

Kooperativa nepouziva alternativni metody oceriovani u Zadnych vyznamnych poloZek
aktiv a zavazkd.

D.5 Dalsi informace

Kooperativa nema zadné dals{ informace k ocefiovanti aktiv a zavazka.
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) E — Rizent kapitalu

»

E.1 Kapital
» E.1.1 Slozeni kapitalu

Kooperativa pouziva vyhradné polozky primarniho kapitalu, a to pouze z tridy
1. Jednotlivé polozky podle tcetni zavérky 1 podle Solventnosti II jsou shrnuty
v nasledujici tabulce.

Vlastni kapitil a kapt’ta}ove fondy podle tGéetni e e Cab T
zavérky
Celkovy rozdil mezi aktivy

. 26 350 130 934 K¢
a zavazky, z toho:
Splaceny zakladni kapital
véetné prioritnich akcii
Emisni azio 37 875 000 K¢ Emisnt azio 37 875 000 K¢

Rezervni fond a ostatni
kapitalové fondy

3000 000 000 K¢ Splaceny zakladnt kapital 1500 000 000 K¢

814 500 151 K¢ Prioritni akcie 1500 000 000 K¢

Nerozdéleny hospodatsky

. Y , 6 836 968 795 K¢ Pfecefiovaci rezervni fond 21 483 762 923 K¢
vysledek pfedchozich let

Ocekavané vyplacené

Bézny zisk roku 2016 1789 718 523 K¢ L -1 828 493 011 K¢
dividendy
PodFizeny dluh 562 227 197 K¢
Celkem 12 479 062 469 K& 25 083 865 120 K¢

Zasadni rozdil ve vysi kapitalu podle ¢eské Gcetni zavérky a podle Solventnosti II je
zplsoben precenovacimi rozdily — pokles technickych rezerv vysvétleny v kapitole

D.2 této zpravy ma vyznamny dopad na vysi rozdilu mezi celkovymi aktivy a zavazky.
vysi 21,5 mld. K¢ Druhou vyznamnou slozku primarniho kapitalu pak tvofi splaceny
zakladnt kapital ve vy$i 1,5 mld. K¢ a emitované prioritni akcie ve stejné hodnoté. Dale
Kooperativa pouziva podfizeny dluh ve vysi zhruba 562 mil. K¢.

Na prioritni akcie pripada prioritni dividenda ve vysi 4 % jejich jmenovité hodnoty.
Tuto lze vyplatit, i kdyZz nent vyplacena dividenda na akcie kmenové. S prioritnimi
akciemi nent spojeno hlasovaci pravo.

Podtizeny dluh je na dobu neur¢itou s vypovédni dobou 5 let. Vyse jistiny podfizeného
dluhu k 31. prosinci 2016 byla 550 000 tis. K¢ a vyse alikvotniho Grokového nakladu
podle ¢eskych tcetnich standardi byla 6982 tis. K¢ Realna hodnota podle Solventnosti
IT odpovida 562227 tis. K¢.
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Podtizeny dluh byl poskytnut Svazem ceskych a moravskych vyrobnich druZstev

s trokovou sazbou 5,05 % brutto per annum. Na zakladé této smlouvy vznikl podiizeny
dluh, ktery splriuje podminky pro zafazenti do tiidy primarniho kapitalu z tiidy 1
stanovené § 68 zakona ¢ 277/2009 Sb., o pojistovnictvi a v pFimo platném Natizent
Evropské komise ¢ 2015/35. Obé smluvni strany se vyslovné dohodly na tom, ze

v pripadé tpadku nebo likvidace dluznika se pohledavka véritele dle této smlouvy

o podiizeném Uvéru zaradi za pohledavky vSech ostatnich véFitelll a tuto lze splatit az
po vyrovnani viech ostatnich dluhd splatnych k tomuto okamziku. Dluznik je opravnén
poskytnuti podiizeného Gvéru vypovédét diive pisemnou vypovédi s vypovédni Lhiitou
v délce trvani 3 mésicl, pokud nastanou takové podstatné zakonné nebo hospodafské
zmény ramcovych podminek, za kterych by se dluznikovo postavent pfi dalsim trvant
smlouvy o podiizeném UGvéru nikoliv nevyznamné zhorsilo.

Od dostupného kapitalu je v souladu s legislativnimi pozadavky odectena ocekavana
dividenda ve vy3$i 1,8 mld. K¢ Skuteéna vyse dividendy podléha schvalent valnou
hromadou Spole¢nosti. Kromé legislativniho omezent, které limituje podil prioritnich
akcii a podfizenych dluh@ na maximalné 20 % celkového kapitalu z tiidy 1 (v pripadé
Kooperativy je tento podil 8 %), si Kooperativa neni védoma zadnych omezent, ktera by
limitovala pouZiti vysledné vySe primarniho kapitalu pro kryti kapitalovych pozadavkd
SCR a MCR. I zminéné legislativni omezeni Kooperativa spliuje.

Jediné zmény ve vysi kapitalu podle Solventnosti II jsou vysledkem preceriovacich
rozdil(i — v prabéhu roku 2016 nebyl emitovan zadny kapital.

Kooperativa nevyuziva pfechodného opattenti na polozky kapitalu ani nepouziva
a neplanuje pouzit nastroje z doplikového kapitalu.

» E.1.2 Rizent kapitalu

V ramci fizent kapitalu Kooperativa vychazi zejména z obchodntho planu, ktery je
tvoren ve vyhledu tH let. Pfi jeho pFipravé predstavenstvo vyhodnocuje objem kapitalu,
ktery Kooperativa potfebuje a bude pottebovat v souladu s jejimi strategickymi cili,

a bere v potaz pozadovanou miru kapitalu, mlze navrhovat navySent kapitalu v pripadé
potfeby tak, aby bylo dosazeno této Grovné, a stanovuje vhodné metody k jeho navysent.
Pfedstavenstvo ve svém rozhodovanti zohledriuje rizikovy profil Kooperativy a ostatni
okolnosti ovliviiujici obchodni ¢innost. Pfi analyze budoucich kapitalovych poZadavk
predstavenstvo bere v Gvahu plany budouctho vyvoje obchodni ¢innosti a investi¢nich
aktivit. V ramci procesu planovant se zohlednuje, jak mohou zmény bud v objemu
obchodu, obchodnim mixu nebo zmény stavajicich rizikovych faktord ovlivnit ziskovost,
rizika a potiebu kapitalu. Rizent kapitalu jako celku véetné zarazenti do jednotlivych
tfd, je upraveno prislusnou interni smérnici.

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



48

»

E.2 Solventnostni kapitalovy poZzadavek a minimalni kapitalovy

pozadavek

» E.2.1 Solventnostni kapitalovy pozadavek

Kooperativa vyuziva ¢astecny interni model pro vypocet vySe SCR. V niZze uvedeném
grafu je vysledek SCR vypocitany dle ¢aste¢ného internitho modelu.

SCR dle ¢asteéného interniho modelu (mil. K&)
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275 %
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31.12. 2016

Celkovy pouzitelny kapital

25 084

B SCR - ¢aste¢ny interni{ model

9111

Nasledujici obrazek ukazuje vysledek vypoctu kapitalového poZzadavku v roce 2016.
Jsou zde zaznamenané jednotlivé rizikové moduly, diverzifika¢ni efekt, celkové SCR,
schopnost absorbovat ztratu, kapital nad SCR a pouZitelny kapital.

Solventnostni kapitilovy pozadavek (mil. K&)
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Riziky s nejvétsim SCR jsou: riziko storen v Zivotnim pojistént, akciové riziko, riziko
invalidity a pracovni neschopnosti, Grokové riziko a riziko pojistného nezivotniho
pojistént.

Rizika s nejvétsim SCR

Poradi Riziko SCR (mil. K¢)
Riziko storen zivotniho pojistént 4 594
Akciové riziko 4304
3 Riziko inva;(iic’)cgn?hp;ricoc;;/;tié:?schopnosti 5108
Riziko trokovych sazeb 1560
5 Riziko pojistného neZivotniho pojistént 1505

1. V riziku storen Zivotniho pojistént je nejvyssi riziko okamzitého ukoncéenti 40 %
smluv Zivotniho pojistént.

2. U akciového rizika je mozny je$té rozpad na riziko Géasti (1988 mil. K&) a riziko
ostatnich aktiv, zejména akcii a burzovné obchodovatelnych fond(i (2315 mil. K&).
Rozdil 95 mil. K¢ do celkového akciového rizika je v diverzifikaci.

3. Treti nejvétsi riziko je riziko invalidity a pracovni neschopnosti u Zivotniho
upisovactiho rizika. Toto riziko se mezi nejvyssich pét rizik dostalo diky scénafi,
ktery odpovida ristu incidence $kod pouzivané pro vypocet BEL, o 35 % v priibéhu
prvnich dvanacti mésicl, poté permanentni narlst incidence $kod o 25 %

a permanentni pokles miry reaktivace pouzivané pro vypocet BEL o 20 %.

4. Trzni riziko Urokovych sazeb je pfitomno pro viechna aktiva a pasiva, ktera jsou
citliva na zmény ve strukture trokovych sazeb, at jsou ocefiovana modelem nebo
trzni hodnotou. Jedna se vlastné o miru neshody mezi aktivy a pasivy

5. Riziko pojistného nezivotniho pojistént je na patém misté s 1505 mil. K¢
kapitalového poZadavku a jeho vypocet je pokryt ¢aste¢nym internim modelem
ariSE, ktery simuluje budouci technicky vysledek, pfi¢emz kapitalovy pozadavek je
odvozen jako 0,5 % kvantil jeho distribuce.

Hlavni rizikové moduly jsou vyznamné sniZeny pravé diky diverzifikaci, coz je mozné
vidét v nasledujici tabulce, kterd udava hodnoty pfed a po aplikovani diverzifika¢niho

efektu v ramci téchto hlavnich modult SCR.

Vyse diverzifikaéniho efektu

Mil. Ké Pied Po Diverzifikace
Zivotni upisovaci riziko 7786 5590 -2196
Trzni riziko 7112 5376 -1736
NeZivotni upisovacti riziko 3690 2935 -755
Riziko selhanti protistrany 706 668 -37
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»

»

Kooperativa vyuziva jediné zjednodusent, a to pro vypocet U¢inku sniZzovant rizik pro
zajistné smlouvy u rizika selhanti protistrany dle ¢lanku 107 Nat{zeni Komise 2015/35.
Ucinek snizovant rizik na upisovaci riziko zajistnych smluv pro véechny protistrany

se rovna rozdilu mezi hypotetickym kapitalovym pozadavkem k upisovacimu riziku
pojistovny, ktery by platil, kdyby zajistné smlouvy neexistovaly a kapitalovym
pozadavkem k upisovacimu riziku pojistovny. Tento Ucinek je dale vynasobeny pomérem
mezi nejlep$im odhadem ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv za protistranu

a nejlep$im odhadem ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv za vSechny protistrany.

Podle § 136a zakona ¢. 277/2009 Sb., o pojidtovnictvi, vyuzila Ceska republika narodni
diskreci obsazenou v €l. 52(2) smérnice 2009/138/ES (Solventnost II). Do roku 2020 tak
Ceské pojistovny nezverejiiuji informace tykajici se navysent kapitalového poZzadavku
nebo dopadu specifickych parametr( do vypoctu SCR.

» E.2.2 Minimalni kapitalovy pozadavek

Vy$e minimalniho kapitalového pozadavku (MCR) &inila na konci roku 2016 2834 mil.
K¢. Kooperativa pouziva pro vypocet MCR vysi nejlepstho odhadu pro skodni rezervu

a vysi predepsaného pojistného po odectent zajisténti pro jednotlivé druhy pojistént.
Detaily vypoctu jsou uvedeny v pfislusném vykazu QRT, ktery je soucasti ptilohy ¢. 3
této zpravy.

E.3 Pouziti podmodulu akciového rizika zaloZzeného na trvani pii
vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku

Kooperativa nepouziva pii vypoctu solventnostniho kapitalového poZadavku podmodul
akciového rizika zalozeného na duraci aktiv a pasiv.

E.4 Rozdily mezi standardnim vzorcem a pouzivanym internim
modelem

Vzhledem k podilu nezivotnich upisovacich rizik na celkovém kapitalovém pozadavku
a celkové velikosti neZivotniho portfolia Kooperativa vyvinula interni model, ktery
pokryva pravé nezivotni a zdravotni upisovaci rizika. Tento interni model je pouzivany
k vypoctu kapitalovych pozadavka, efektivnimu FHzent obchodu (interni model
projektuje v ramci ORSA kapitalové potfeby podle obchodntho planu, ¢imz dava
zpétnou vazbu o jeho realisti¢nosti a budoucich kapitalovych potfebach) a zménam
zajistného programu (pomoci interniho modelu jsou zkoumany dopady zvaZzovanych
zmén v zaji$téni). Interni model pouziva jako vstupni data béZné informace o pojistném
portfoliu, tedy zejména Udaje o pfedepsaném pojistném, technickych rezervach,
vyplatach Skod, anuitach, nakladech, provizich a zajistént po jednotlivych druzich
pojistént.
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Interni model pokryva viechna neZivotni upisovaci rizika — riziko pojistného, riziko
rezerv 1 katastroficka rizika, a to pro vice jak 95 % portfolia nezivotniho pojistént
(povinné ruent, ostatni pojisténi automobild, majetkové pojisténi, obecné pojisténi
odpovédnosti a asistence) a celé portfolio zdravotniho pojisténi. Tyto pokryté

druhy pojisténti také odpovidaji obchodnim Gtvardm, které interni model pokryva.
Nemodelované druhy pojistént jsou pojisténi namorni a letecké dopravy a pojistént
prepravy, pojisténi ivéru a zaruky a pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za skodu
pFi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani. Tato pojisténi v soucasnosti tvori necela
3 % celého neZivotniho portfolia, a kapitalové poZadavky pro tyto druhy pojistént jsou
k vysledklim z ¢aste¢ného interniho modelu proporcné prictena.

Architektura internitho modelu je nastavena tak, aby vysledky ukazovaly, jak jsou
jednotlivé druhy pojisténti kapitalové narocné, a tudiz i jak jsou efektivni a jak prispivaji
k zisku Kooperativy. Jakékoli vyznamné obchodni rozhodnuti je zkoumano pravé

s ohledem na jeho kapitalovou naro¢nost.

Model je kalibrovan za pouziti stejné miry rizika, hladiny spolehlivosti i ¢asového
obdobf jako standardni vzorec (tj. Value at Risk na hladiné& 99,5 % v horizontu jednoho
roku). Model tato rizika po&ita pro viechny vyznamné druhy neZivotniho pojistént —
pojisténi odpovédnosti z provozu motorového vozidla, ostatni pojisténi motorovych
vozidel, pojisténi majetku, obecné pojisténi odpovédnosti a pojistént asistence —

a vsechny druhy zdravotniho pojisténi. Pro agregaci vysledkd mezi jednotlivymi

druhy pojistént jsou pouzivany zavislostni struktury. Interni model pocita kapitalové
poZadavky jak na brutto bazi (tzn. bez dopadi zajisténi), tak na &isté bazi, kdy
kapitalové pozadavky berou v tvahu vliv zajistént, které vysledny SCR snizuje. Vysledky
interniho modelu jsou pak s ostatnimi riziky integrovany do celkového Solventnostniho
kapitalového pozadavku pomoci stejnych korela¢nich koeficientd, které jsou navrzeny
pro standardni vzorec.

Zvolenou agregact rizik dochazi samozfejmé k diverzifikaci mezi jednotlivymti riziky —
tato diverzifikace vyjadfuje skutecnost, ze ne vSechna rizika se realizuji najednou nebo
v plné vy3i. Celkové efekty diverzifikace dosahuji na ¢istém SCR 34 % (to znamena, Ze
celkovy SCR za nezivotni rizika je o tfetinu niz3i nez soucet SCR za jednotlivé druhy
pojistént).

E.5 Nedodrzeni minimalniho kapitalového poZadavku, vyznamné
nedodrzent solventnostniho kapitalového poZadavku

Pojistovna vzhledem ke stavajici vy$i pouZzitelného kapitalu, minimalniho kapitalového
pozadavku a solventnostniho kapitalového pozadavku nepredvida rizika, ktera by mohla
vést k nedodrzent kapitalového pozadavku.
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E.6 Dalsi informace

V ramci posouzent kapitalu nebyly zjistény zadné dalst relevantni informace.
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Pfiloha €. 1 - Zjednodus$ena struktura skupiny

0
Svaz ¢eskych a moravskych vyrobnich 100% VIENNA INSURANCE GROUP AG = LVP Holding GmbH

druzstev, Praha Wiener Versicherung Gruppe

100 % +

VIG RE zajistovna, a. s. VLTAVA majetkovospravni

a podilova spol. s. r. 0., Praha
—> 993% * 311%
9632% 2,07%
Wiener RE, VIG FUND uzavieny
Srbsko investi¢nt fond, a. s. Kooperativa pojistovna, a. s., KAPITOL pojistovact

Vienna Insurance Group » afinanéni poradenstvi, a. s.

l 100 %

100% T

Budowy, a. s. s

= i KIP, a. s. 40 % GLOBAL ASSISTANCE, a. s.
— sprava
nemovitosti, a. s. 100 %
l 100 % l 100 %
. BENEFITA, a. s.
SLIRANT) & . HOTELY SRN{, Sanatorium
Y 90% a.s. Astoria, a. s.
0,75 %

5%

. 88,29 %
Pojistovna Ceské spofitelny, a. s., ?

. GLOBAL EXPERT, s. r. o.
Vienna Insurance Group

100 %

AIS Servis, s. r. 0.

Ceska podnikatelska pojidtovna, a. s.,

VAS I hek 8 Vienna Insurance Group

171% l 100 %

CPP servis, s. r. 0.
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Pfiloha €. 2 — Seznam pouzitych zkratek

AFS - Available for Sale (portfolio uréené k obchodovant)

ALM - Fizeni aktiv a pasiv

ARS —  Usek sluzeb pojistné matematiky a fzent rizik

BE —  nejlepst odhad

CASCO -  ostatni motorové pojisténti

COBE - nejlepéi odhad $kodni rezervy (claims outstanding best estimate)
CRO -  Chief Risk Officer

CNB -  Ceska narodni banka

DQM -  Fizeni datové kvality

EIOPA -  Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojistént
EPIFP -  ocekavané zisky z budouctho pojistného

ESG —  generator ekonomickych scénard

IRS —  1investi¢ni a rizikova strategie

I7P - 1investi¢ni Zivotni pojidténi

LLP —  Last Liquid Point

MCR -  minimalni kapitalovy poZzadavek

MTPL -  pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla
NAV -  net asset value (¢ista hodnota aktiv po odectent viech zavazk()
NP —  nezivotni pojistént

ORSA - Vlastni posouzent rizik a solventnosti

PBE —  nejlep$i odhad rezervy pojistného (premium best estimate)
QRT - kvantitativni vykazy

RM —  rizikova prirazka

SCR —  solventnostni kapitalovy pozadavek

TUM - technicka Grokova mira

ZP - Zivotni pojidténi
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Pfiloha €. 3 — Vybrané zvefejiiované vykazy QRT

Poznamky k vybranym QRTs:

» Vzhledem k tomu, Ze Kooperativa neprovozuje ¢innost mimo Gzemti Ceské
republiky, nezverejriuje vykaz S.05.02 — vSechny relevantni informace jsou
obsazeny jiz ve vykazu S.05.01.

» Vzhledem k tomu, Ze Kooperativa nevyuziva zadny nastroj tykajici se
dlouhodobych zaruk ani zadna pfechodna opatfent, nezverejriuje vykaz S.22.
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PRILOHA I (v Tisicich)
$.02.01.02
Rozvaha

Aktiva

Nehmotna aktiva

OdloZené dariové pohledavky

Ptebytek dichodovych davek

Nemovity majetek, zatizent a vybavent pro vlastni potfebu

Investice (s vyjimkou aktiv drzenych pro Gcely smluv s plnénim vazanym na index nebo na hodnotu investi¢niho fondu)
Nemovity majetek (s vyjimkou nemovitého majetku pro vlastni pot¥ebu)
Ucasti v pridruzenych podnicich, véetné G¢asti dle ¢l. 13 odst. 20.

Akcie

Akcie kotované na burze

Akcie nekotované na burze

Dluhopisy

Statni dluhopisy

Podnikové dluhopisy

Strukturované dluhopisy

Zajisténé cenné papiry

Subjekty kolektivniho investovanti

Derivaty

Vklady jiné nez penézni ekvivalenty

Jiné investice

Aktiva drZena pro Gcely smluv s plnénim vazanym na index nebo na hodnotu investi¢niho fondu
Uvéry a hypotéky

Uvéry zaji$téné pojistkami

Uvéry a hypotéky poskytnuté fyzickym osobam

Jiné Gvéry a hypotéky

Castky vymahatelné ze zajistént od:

NeZivotni pojisténi a zdravotni pojidténi podobné neZivotnimu
Nezivotni pojisténi kromé zdravotniho pojistént

Zdravotni pojisténi podobné nezivotnimu

Zivotni pojiéténi a zdravotni pojisténi podobné ¥ivotnimu, vyjma zdravotniho pojistént a pojistént s plnénim vazanym na
index a na hodnotu investi¢niho fondu

Zdravotni pojisténi podobné Zivotnimu

Zivotni pojidtént, vyjma zdravotntho pojidtént a pojidtént s plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho fondu
Zivotni pojidtént s plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho fondu

Depozita pfi aktivnim zajisténti

Pohledavky z pojistént a vi¢i zprostfedkovateldm

Pohledavky ze zajistént

Pohledavky (z obchodntho styku, nikoli z pojistént)

Vlastni akcie (drzené piimo)

Castky splatné v souvislosti s polozkami kapitalu nebo poc¢ate¢nim kapitalem, k jejichz splacent byla podana vyzva, ale je$té

nebyly splaceny

Hotovost a penézni ekvivalenty
Veskera jina aktiva neuvedena jinde
Aktiva celkem
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RO030
ROO40
ROO50
RO060
ROO70
RO080
RO090
R0O100
RO110
R0O120
RO130
R0O140
RO150
RO160
RO170
R0O180
RO190
R0200
R0O210
R0220
R0O230
R0240
R0O250
R0O260
RO270
R0O280
R0O290
RO300

R0310

R0O320
R0O330
R0340
R0O350
R0O360
RO370
R0O380
R0O390

RO400

RO410
RO420
RO500

Hodnota
podle
smérnice
Solventnost
II

C0010
0
0
0
2 078 434
64 257 490
50915
9 036 620
126 595
126 595
0
49 456 016
44 324 462
5131555
0
0
5436 714
0
0
150 630
4220 201
205 845
0
0
205 845
6 000 345
5772352
5744 226
28 126

227780

0
227780
213
0
1189 596
407 248
412790
0

0

2 987 865
108 832
81 868 645
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PRILOHA I (v Tisicich)
S.02.01.02
Rozvaha

Pasiva

Technické rezervy — nezivotni pojistént

Technické rezervy — ne#ivotni pojiéténi (kromé zdravotniho)
Technické rezervy vypocitané jako celek

Nejlepsi odhad

Rizikova prirazka

Technické rezervy — zdravotni pojisténi (podobné nezivotnimu)
Technické rezervy vypocitané jako celek

Nejlepsi odhad

Rizikova prirazka

Technické rezervy — Zivotni pojidténi (vyjma pojidténi s plnénim vazanym na index a na
hodnotu investi¢niho fondu)

Technické rezervy — zdravotni pojiténi (podobné Zivotnimu)
Technické rezervy vypocitané jako celek

Nejleps{ odhad

Rizikova prirazka

Technické rezervy — Zivotni poji$téni (vyjma zdravotniho pojiténi a pojidtént s plné-
nim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho fondu)
Technické rezervy vypocitané jako celek

Nejlepsi odhad

Rizikova prirazka

Technické rezervy — pojisténi s plnénim vazanym na index a na hodnotu investi¢niho
fondu

Technické rezervy vypocitané jako celek

Nejlepsi odhad

Rizikova prirazka

Podminéné zavazky

Rezervy jiné nez technické rezervy

Zavazky v dichodech

Vklady od zajistitell

Odlozené danové zavazky

Derivaty

Zavazky vaci avérovym institucim

Finanén{ zavazky vyjma zavazk( viéi Gvérovym institucim
Zavazky z pojistént a zavazky vici zprostiedkovateldm
Zavazky ze zajisténti

Zavazky (z obchodniho styku, nikoli z pojistént)

Podiizené zavazky

Podiizené zavazky mimo primarni kapital

Podiizené zavazky v primarnim kapitalu

Veskeré jiné zavazky, neuvedené jinde

Zavazky celkem

Prebytek aktiv nad zavazky
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RO510
R0O520
RO530
RO540
RO550
RO560
RO570
RO580
R0O590

RO600

RO610
R0620
R0O630
RO640

RO650

RO660
RO670
RO680

R0O690

RO700
RO710
RO720
RO740
RO750
RO760
RO770
RO780
RO790
RO800
RO810
R0O820
RO830
RO840
RO850
R0O860
RO870
RO880
R0O900
R1000

Hodnota podle smérni-
ce Solventnost II

Coo10
16 486 485
16 399 800

0
14903 282
1496 518
86 685
0
77 832
8 853

26 601 077

0
0
0
0

26 601 077

0
23 800 968
2800 109

319801

0
304112
15689
0
403 464
0
3826133
2934382
19110
249
91 642
2 443 147
275 485
1551543
562 227
0
562 227
3770
55518 514
26350131
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Pfedepsané pojistné

Hrub4 hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota - pFijaté proporcio-
nalnt zajistént

Hruba hodnota — pfijaté neproporci-
onalnt zajistént

Podil zajistiteld

Cista hodnota

Zaslouzené pojistné

Hruba hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota - p¥ijaté proporcio-
nalnt zajistént

Hruba hodnota — pfijaté neproporci-
onalnt zajidtént

Podil zajistiteld

Cista hodnota

Naklady na pojistna plnéni vé. zmé-
ny stavu rezervy na poj. plnéni
Hrub4 hodnota — pfimé pojisténti
Hruba hodnota - pFijaté proporcio-
nalni zajistént

Hruba hodnota — pfijaté neproporci-
onalnt zajidtént

Podil zajistitelt

Cista hodnota

Zmény stavu ostatnich TR v hrubé
vysi

Hruba hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota — pfijaté proporcio-
nalnt zajistént

Hruba hodnota — pFijaté neproporci-
onalnt zajidtént

Podil zajistitelt

Cista hodnota

VynaloZené naklady

Ostatni technické naklady

Naklady celkem
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RO110
RO120

RO130

RO140
R0O200

R0O210
R0220

R0O230

RO240
R0O300

RO310
R0320

R0O330

RO340
RO400

RO410
RO420

RO430

RO440
RO500
RO550
R1200
R1300

PRILOHA I (v Tisicich)
S.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi
Druhy pojistént pro: zavazky z neZivotniho pojistént a zajisténi
(piimé pojistént a prijaté proporcionalni zajisténi)

Pojistént
odpo- | b sixtant i
védnosti < , Pojistént Ay
. odpovéd- Ostatni . . | Pojistént . v
ey o v,y . | zaméstna- Y v, x . | namornt v, Obecné = Pojisté-
Pojistént | Pojistént nosti za pojistént . | pro ptipad - N
o vatele za M a letecké oA pojisténi | ni Gvérd
lé¢ebnych | ochrany | . o Skodu moto- pozaru a < 3
§ o Skodu pii , dopravya | .. ., odpovéd- | a zaruk
vyloh pFjmu 1 z provozu rovych vrv . | jinych Skod ) p
pracovnim p ] pojistént . nosti (kauct)
g motorovych = vozidel y na majetku
urazu nebo . pfepravy
: vozidel
nemoci z
povolant
Ccoo10 C0020 C0030 coox0 C0050 C0060 C0070 C0080 & C0090
3163 189621 | 5711080 & 4459947 4353300 | 97775 5616949 | 2024395 220
0 473 0 1864 2344 17 881 372915 86 700 0
2 045 105 527 0 2219752 105 492 65103 | 2032827 @ 459137 39
1118 84568 | 5711080 | 2242059 | 4250152 @ 50553 3957038 | 1651959 181
3117 193227 | 5711080 @ 4405437 | 4242793 96 707 5562985 | 1982752 127
0 473 0 1933 2344 17 400 369 589 86 382 0
2 045 105511 0 2193670 102 483 64168 2012546 | 452 427 20
1072 88 190 5711080 2213700 @ 4142654 | 49940 3920 029 | 1616708 107
52 47169 | 4061967 | 2551485 3087118 @ 24665 & 2109160 | 981800 22
0 0 0 2036 1631 83 100 125 38 031 0
0 23508 0 1521 611 61557 15623 595 046 111 397 0
52 23661 | 4061967 | 1031909 3027192 9125 1614238 | 908 433 22
-306 -111 961
-306 -111 961
294 -15 016 228 443 807 566 1299 638 13 470 1490 377 | 559925 11
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PRILOHA I (v Tisicich)
S.05.01.02

Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

Piedepsané pojistné

Hruba hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota — pfijaté proporcional-
ni zajistént

Hruba hodnota — pfijaté neproporcio-
nalni zajistént

Podil zajistiteld

Cista hodnota

Zaslouzené pojistné

Hruba hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota — pfijaté proporcional-
ni zajistént

Hruba hodnota — pfijaté neproporcio-
nalni zajistént

Podil zajistiteld

Cista hodnota

Naklady na pojistna plnéni vé. zmény
stavu rezervy na poj. plnéni

Hruba hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota - pfijaté proporcional-
ni zajisténi

Hruba hodnota — pfijaté neproporcio-
nalni zajidténi

Podil zajistitel

Cista hodnota

Zmény stavu ostatnich TR v hrubé
vysi

Hruba hodnota — pfimé pojistént
Hruba hodnota - pfijaté proporcional-
ni zajistént

Hruba hodnota — pFijaté neproporcio-
nalni zajidténi

Podil zajistiteld

Cista hodnota

VynaloZené naklady

Ostatni technické naklady

Naklady celkem

60

RO110
RO120

RO130

RO140
R0O200

RO210
R0220

R0O230

R0240
RO300

RO310
RO320

RO330

RO340
RO400

RO410
RO420

RO430

RO440
RO500
RO550
R1200
R1300

Druhy pojistént pro: zavazky z

nezivotniho pojistént a zajis-

té&ni (pH{mé pojidténi a prijaté
proporcionalni zajisténi)

. Pojistént
Pojis- L
L ovex . | rOznych
tént Pojistént -
. . finan¢-
pravni | asistence ,

ochran Bich
v ztrat

C0100 CO110 @ Co0120

57992 | 512975 149778
0 0 13 865

0 130 458 = 69377
57992 | 382517 @ 94267

58 001 | 502735 138526
0 0 15907

0 130374 | 68112
58001 | 372361 86320

2305 | 115488 140 434
0 0 10 569

0 139121 @ 98 266
2305 | -23633 @ 52737

11793 | 277920 29700

Druhy pojistént pro: pfijaté neproporcio-
nalni zajistént

Zdra-
votni
pojistént

co130

Pojistént
odpovéd-
nosti

C0140

Pojistént
namorni
a letecké
dopravy a
pojistént
prepravy
Cc0150

Pojis-
tént
majetku

c0160

Celkem

C0200

23177196
496 043

5189 755
18 483 485

22 897 488
494 029

5131355
18 260 162

13121619
152 474

2566 130
10 707 963

-112 267

-112 267
4704 122
2673746
7377 868
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Pfedepsané pojistné
Hruba hodnota
Podil zajistitelt
Cista hodnota
Zaslouzené pojistné
Hruba hodnota
Podil zajistitelt
Cista hodnota

Naklady na pojistna plnéni vé.

zmény stavu rezervy na poj.
plnéni
Hruba hodnota
Podil zajistitelt
Cista hodnota
Zmény stavu ostatnich TRv
hrubé vysi
Hruba hodnota
Podil zajistitell
Cista hodnota
Vynalozené naklady
Ostatni technické naklady
Naklady celkem

61

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

Druhy pojidténi pro: Zavazky tykajici se Zivotniho pojistént

Zdravotni
pojistént

C0210

PRILOHA I (v Tisicich)

Pojisténti s

ucasti na
zisku

C0220

8563 810
870 986
7692 825

8576 961
870 986
7705975

5912 256
462 281
5 449 975

1163 040

1163 040
2122 356

S.05.01.02
Pojistné, naroky na pojistné plnéni a vydaje podle druhu pojisténi

Pojisénti s

plnénim

vazanym

na index
nebo
hodnotu

investi¢ni-
ho fondu

C0230

53701
646
53 055

53701
646
53 055

114 594
188
114 406

-68 426

-68 426
15389

Ostatnt

zivotni

pojistént

c0240

40 643
7879
32764

41402
7879
33523

19969
2148
17821

-868

-868
8150

Renty na
zakladé
smluv ne-
zivotniho
pojistént
souvisejici
se zavazky
zdravotni-
ho pojis-
tént

C0250

Zavazky ze zajistént

Zivotniho pojidténi Calam
Renty na
zakladé
smluv ne-
Zivotntho
pojistént
souvisejicl | Zajistént ;
sjinymi | zdravotni- = Zivotni
pojistnymi  ho pojis- | zajistént
zavazky téni
nez se
zavazky
zdravotni-
ho pojis-
ténti
C0260 c0270 €0280 C0300
8 658 154
879 511
7778 643
8 672 064
879 511
7792553
6 046 819
464 618
5582201
1093 746
1093 746
2 145 895
234 432
2380 327
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Technické rezervy vypoéitané jako
celek

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze
zajistént / zvladtni Geelové jednotky a
finitntho zajistént po tpravé o oceka-
vané ztraty dané selhanim protistrany
souvisejict s technickymi rezervami
vypotitanymi jako celek

Technické rezervy vypoéitané jako
soucet du a rizik
pFirazky

Nejlep$i odhad

v

Hruby nejlepsi odhad

Souhrn vymahatelnych &astek ze
zajistént / zvladtni ueelové jednotky
a finitntho zaji$téni po Gpravé o
ocekavané ztraty dané selhanim
protistrany

Nejlep3i odhad po odpo¢tu vymaha-
telnych castek ze zajistént / zvlastni
u¢elové jednotky a finitniho zajistént
— celkem

Rizikova pFirazka

Castka prechodnych opatfeni na
technické rezervy

Technické rezervy vypotitané jako
celek

Nejlep3i odhad

Rizikova prirazka

Technické rezervy - celkem

62

Technické rezervy tykajici se Zivotniho a zdravotniho po

ROO10

R0O020

RO030

RO080

RO090

RO100

RO110

R0120
RO130
R0200

Pojistént s
ucastina
zisku

c0020
0

23893 874

225289

23668 585

2775205

0

0
0

26 669 079

Pojistént
s plnénim
vazanym
na index a
na hodnotu
investi¢ntho
fondu

co030

15689

0
319801

PRILOHA I (v Tisicich)
$.12.01.02

Smlouvy bez
opcti a zaruk

C0040

Ostatnt
Zivotni
pojistént
Smlouvy s
opcemi a
zarukamti
C0050 C0060
0
0
304112
213
303 899
24 904
0
0
0
-68 002

Smlouvy bez
opct a zaruk

C0070

ssw

jis

Smlouvy s
opcemi nebo
zarukami

cooso

-92 906

2492

-95398

téni SLT

Renty na za- Celkem
kladé smluv (zivotni po-
nezivotntho jisténi kromé
pojistént zdravotntho,
souvisejici Prijats véetné
s jinymi za'i§]téni pojistént
pojistnymi ) s plnénim
zavazky nez vazanym
se zavazky na hodnotu
zdravotntho investi¢ntho
pojistént fondu)
C0090 Cc0100 C0150
0 0 0
0 0 0
0 0 24105 080
0 0 227993
0 0 23 877 086
0 0 2815798
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 26 920 878
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PRILOHA I (v Tisicich)
S.12.01.02
Technické rezervy tykajici se Zzivotniho a zdravotniho pojisténi SLT

Renty na
zakladé
smluv ne- Celkemn
Zdravotni 21v9‘5n}hcln Zdravotni | (zdravotni
vy g pojistent s~ .
pojistent Souvi- zajistent | pojistent
(piimé sefic se (ptijaté = podobné
¢innosti) zé]vazky zajidténi) | Zivotnimu
Sdra. pojidténi)
votniho
pojisténi
Smlouvy SmlouvY
" | s opcemi
bez opct .
. nebo zaru-
a zaruk :
kamt
co160 co1i7o Cco180 co190 C0200 C0210
Technické rezervy vypoéitané jako celek ROO10 0 0 0 0
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajistént
/ zvlaétni (&elové jednotky a finitniho
zajlsltem p’>oluprave .o ocekavane. th?t,y R0020 0 0 0 0
dané selhanim protistrany souvisejici s
technickymi rezervami vypocitanymi jako
celek
Technické rezervy vypoéitané jako souéet
nejlep$iho odhadu a rizikové pfirazky
Nejlepsi odhad
Hruby nejlepsi odhad RO030 0 0 0 0 0
Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajistént
(Evgas,tm u,celovve )edvnot,ky a fmlt,mho 22 p0080 0 0 0 0 0
jisténi po Upravé o ofekavané ztraty dané
selhanim protistrany
Nejlepsi odhad po odpoc¢tu vymahatelnych
Eastek ze zajisténi / zvlastni ucelové jed- RO090 0 0 0 0 0
notky a finitntho zajistént — celkem
Rizikova piirazka RO100 0 0 0 0
Castka pfechodnych opatieni na technic-
ké rezervy
Technické rezervy vypocitané jako celek RO110 0 0 0] 0
Nejlepsi odhad RO120 0 0 0 0 0
Rizikova prirazka RO130 0 0 0 0
Technické rezervy — celkem R0200 0 0 0 0
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Technické rezervy vypoéitané jako celek
v hrubé vysi

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajistént
/ zvlaétni Geelové jednotky a finitniho
zajisténi po Upravé o ofekavané ztraty
dané selhanim protistrany souvisejici s
technickymi rezervami vypoéitanymi jako
celek

Technické rezervy vypoéitané jako soucet
nejlepiho odhadu a rizikové pFirazky
Nejlepsi odhad rezervy na pojistné
Rezerva na pojistné

Hruba hodnota

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajistént
/ zvla$tni (eelové jednotky a finitniho
zajisténi po Upravé o olekavané ztraty
dané selhanim protistrany

Cisty nejlepsi odhad rezervy na pojistné
Zajistné udalosti

Hruba hodnota

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze zajistént
/ zvlastni Geelové jednotky a finitniho
zajistént po Upravé o oekavané ztraty
dané selhanim protistrany

Cisty nejlepéi odhad zajistnych udalosti
Celkovy nejlep$i odhad — hruba hodnota
Celkovy nejlep$i odhad - &ista hodnota
Rizikova pFirazka

Castka prechodnych opatieni na technic-
ké rezervy

Technické rezervy vypotitané jako celek
Nejlepsi odhad

Rizikova prirazka

64

RO0O10

RO050

RO060

RO140

RO150

RO160

R0240

R0O250

R0260

RO270
R0280

R0290
R0O300
RO310

PRILOHA I (v Tisicich)

S.17.01.02

Technické rezervy tykajici se neZivotniho pojisténi

Pojistént
Léceb-
nych
vyloh

C0020
0

97

-169

266

64

64
162
331

59

o

Pojistént
ochrany
piijmu

C0030
0

5227

-3157

8383

T2 443

31452

40992
77670
49 375
8 794

o

PFimé pojisténi a prijaté proporcionalni zajisténi

Pojisté-
ni odpo-
védnosti
zamést-
navatele
za skodu
pfi pra-
covnim
Urazu
nebo ne-
moci z
povolant

C0040
0

O O o o

o o

Pojistént
odpovéd-
nosti za
Skodu
z provozu
moto-
rovych
vozidel

C0050
0

934713

628 570

306 143

6755002

3280953

3 474 049

7689 715

3780 192
553989

o

Ostatnt
pojistént
motorovych
vozidel

C0060

899 379

-2 634

902 014

505111

24371

480 740
1404 490
1382 754

246 420

o

Pojistént
namorni
a letecké
dopravy a
pojistént
prepravy

C0070
0

3205

3176

29

21674

11768

9906
24 879
9935
1769

o

T,gnséer;; Obecné Pojisté-
D A s | pojistént | niGvért
jiE\'/ch tkod odpovéd- | azaruk
na majetku nosti (kauci)

cooso coo90 C0100

0 0 0

0 0 0
894 081 423110 0
-140 367 46 245 0
1034448 376 865 0

1618349 | 2377536 -10

717 270 876 627 0

901079 1500909 -10
2512430 @ 2800 647 -10
1935527 1877775 -10

344 895 318 638 -2
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Technické rezervy - celkem
Technické rezervy — celkem
Vymahatelné ¢astky ze zajistné
smlouvy / zvlatni acelové jednotky
a finitniho zajidténi po Upravé o
otekavané ztraty dané selhanim

protistrany — celkem

Technické rezervy po odpoctu
vymahatelnych ¢astek ze zajistént /
zvlastni Gcelové jednotky a finitniho
zajistént po Upravé o ofekavané
ztraty v disledku selhant protistrany

— celkem

Technické rezervy — celkem
Technické rezervy — celkem
Vymahatelné ¢astky ze zajistné

smlouvy / zvlastni Gelové jednotky a

finitniho zajisténi po Upravé o oceka-

vané ztraty dané selhanim protistrany

— celkem

Technické rezervy po odpoctu vyma-
hatelnych ¢astek ze zajiténi / zvlastni

Gcelové jednotky a finitntho zajisténi

PRILOHA I (v Tisicich)
S.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi

PFimé pojisténi a prijaté proporcionalni zajisténi

Pojistént
0dpo- b sixtan
védnosti o ovix s
N odpovéd- . Pojistént _—
zaméstna- X Ostatni o . Pojistént q covix
N vex s nosti za Ty AV, namornt of Obecné Pojistént
Pojisténi | Pojisténi | vatele za M pojistent A pro piipad vy P
I Y L. Skodu a letecké M. pojistént avérd
lé¢ebnych | ochrany | 3kodu pii moto- pozaru a - A
: o z provozu y dopravya | .. ., odpovéd- = azaruk
vyloh piijmu pracov- rovych vew . jinych skod - g
i moto- . pojistént . nosti (kauct)
nim Grazu . vozidel . na majetku
rovych prepravy
nebo ;
. vozidel
nemoci z
povolant
C0020 co030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 co100
R0320 221 86 464 0 8243704 | 1650910 26 648 2857325 3119285 -12
RO330 -169 28 295 0 3909523 21737 14 944 576 903 922 872 0
RO340 389 58 169 0 4334181 1629 174 11703 2280422 | 2196 413 -12
PRILOHA I (v Tisicich)
S.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi
Celkové
Primé pqust}e ma PT}’avte,p“" PFijaté neproporcionalni zajidtént zeyazky'z
porcionalnt zajistént nezivotniho
pojistént
Pojisténi f‘?rfs‘:::
Pojisténi  Pojisténi rlznych Zdra- | Zajistént . ovex s
. . T , a letecké = Zajistént
pravni | asisten- | finané- votni odpo- .
, S . | dopravy | majetku
ochrany ce nich zajistént | védnosti y
. a prepra-
ztrat
vy
CO0110 CO120 (CO130 (CO0140 (CO0150 CO160 @ cCoO170 co180
R0320 504 88075 | 413362 0 0 0 0 16 486 485
RO330 4 6139 292113 0 0 0 0 5772 352
RO340 507 81936 | 121249 0 0 0 0 10 714 132

po Upravé o ocekavané ztraty v dlsled-

ku selhant protistrany — celkem
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PRILOHA I (v Tisicich)
S.17.01.02
Technické rezervy tykajici se nezivotniho pojisténi

Celkové
Primé pojisténti a piijaté propor zévazky z
pojistent a prijate prop Piijaté neproporcionalni zajisténi nezivotni-
cionalni zajisténi h iy
0 pojis-
téni
evix s Zajistént
vey s Pojistént civex s L 4 W
Pojistént ovax g . Zajisténi = namoini ——
., Pojisténi | rdznych @ Zdravotni 9 .| Zajistént
pravni . S v,x.; Odpovéd- a letecké :
asistence = finan¢- | zajistént ) majetku
ochrany , , nosti  dopravy a
nich ztrat

prepravy
co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 co170 coi80

Technické rezervy vypoéitané jako

celek v hrubé vysi RO010 0 0 0 0 0 0 0 0

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze

zajisténi / zvlastni Geelové jednot-

ky a finitntho zajisténi po Upravé

o olekavané ztraty dané selhanim RO0O50 0 0 0 0 0 0 0 0
protistrany souvisejici s technic-

kymi rezervami vypocitanymi jako

celek

Technické rezervy vypoéitané

jako souéet nejlepsiho odhadu a

rizikové prirazky

Nejlep$i odhad rezervy na pojistné

Rezerva pojistného

Hruba hodnota RO0O60 -111 41118 84 015 0 0 0 0 3284 834

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze

zajidtént / zvladtni ucelové jednot-

ky a finitntho zajisténi po Upravé RO140 0 7914 57582 0 0 0 0 597 159
o olekavané ztraty dané selhanim
protistrany

ggitz’t:?lep“ odhad rezervy na RO150 111 33204 26433 0 0 0 0 2687 675

Zajistné udalosti
Hruba hodnota RO160 538 34 557 311 015 11 696 280

Souhrn vymahatelnych ¢astek ze
zajidténi / zvlastni Gelové jednot-

ky a finitntho zajisténi po Upravé R0O240 -4 -1775 234 531 0 0 0 0 5175193
o otekavané ztraty dané selhanim

protistrany

Cisty nejlepsi odhad zajistnych RO250 542 | 36332 76485 0 0 0 0 6521 087
udalosti

Celkovy nejlep3i odhad - hruba R0260 427 75675 | 395030 0 0 0 0 14 981 114
hodnota

Celkovy nejlepsi odhad - &ista R0270 431 69536 = 102918 0 0 0 0 9208 762
hodnota

Rizikova prirazka R0280 7 12 400 18 332 0 0 0 0 1505371
Castka prechodnych opatient na

technické rezervy

Technické rezervy vypocitané jako R0290 0 0 0 0 0 0 0 0
celek

Nejlepsi odhad RO300 0 0 0 0 0 0 0 0
Rizikova pFirazka RO310 0 0 0 0 0 0 0 0
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Rok vzniku pojistné
udalosti / rok upsani

Pred
N-9N-9
N-8N-8
N-7N-7
N-6N-6
N-5N-5
N-&N-4
N-3N-3
N-2N-2
N-1N-1
NN

Pred
N-9N-9
N-8N-8
N-7N-7
N-6N-6
N-5N-5
N-4N-&
N-3N-3
N-2N-2
N-IN-1

NN

67

PRILOHA I (v Tisicich)

$.19.01.21

Informace o néarocich na pojistné plnéni z neZivotniho pojisténi
Celkem za nezivotni pojisténi

o0
Hruba vyplacena pojistna plnéni (nekumulativni)
(absolutnt ¢astka)
Rok vyvoje
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 Lo a
vice
coo10 C0020 A CO0030 CO040 COO50 CO0060 COO70 CO080 (CO090 CO100 CoO110
RO100R0100 169 136
RO160R0160 14 892
RO170R0170 14 794
RO180R0180 96 725
RO190R0190 43334
R0O200R0200 54 343
RO210R0210 81115
RO220R0220 119 819
RO230R0230 483 757
R0O240R0240 2333341
RO250R0250 @ 6 195340
Celkem
PRILOHA I (v Tisicich)
S$.19.01.21
Naroky na pojistné plnéni z nezivotniho pojisténi
Hruby nejlep$i odhad rezerv na pojistna plnéni
(absolutnt ¢astka)
Rok vyvoje
Rok (] 1 2 4 5 6 7 8 9 10 a vice
C0200 co210 €0220 c0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
RO100R0100 1617322
RO160R0160 192 376
RO170R0170 428 499
RO180R0180 696 471
RO190R0190 300 814
R0O200R0200 554 088
R0O210R0210 434 289
R0O220R0220 833573
RO230R0230 1327880
RO240R0240 2185 147
RO250R0250 4 774 685

b St
roce tivni)
C0170 0180
RO100 169 136 169 136
R0O160 14 892 14 892
RO170 14 794 14 794
RO180 96 725 96 725
RO190 43334 43334
R0200 54 343 54343
RO210 81115 81115
R0O220 119 819 119 819
R0230 483 757 483 757
R0240 2333341 | 2333341
R0O250 6195340 @ 6195340
R0O260 9606598 9606598
Konec roku
(diskontni
tdaje)
C0360
RO100 1151 468
RO160 152 261
RO170 364 212
RO180 557 578
RO190 247706
R0200 448 362
RO210 357 255
R0220 706 698
R0230 1166 677
R0240 1959 700
R0250 4 584 364
Celkem R0260 11 696 280
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Primarni kapital pfed odeétenim kapitalové aéasti v
jiném finanénim odvétvi ve smyslu élanku 68 nafizeni v
pFenesené pravomoci (EU) & 2015/35

Kmenovy akciovy kapital (véetné vlastnich akcif)

Emisnt azio souvisejici s kmenovym akciovym kapitalem

Pocate¢nt prostiedky, piispévky spoleénikd nebo rov-
nocenna polozka primarntho kapitalu u vzajemnych
pojistoven a zajistoven nebo pojistoven a zajistoven na
bazi vzajemnosti

PodFizené uéty vzajemnych pojistoven

Disponibilni bonusovy fond

Preferen¢ni akcie

Emisnt aZio souvisejici s preferenénimi akciemi
Rekoncilia¢ni rezerva

PodFizené zavazky

Castka, ktera se rovna hodnoté ¢istych odlozenych dafio-

vych pohledavek

Dalsi polozky kapitalu, které byly schvaleny organem

dohledu jako primarnt kapital, neuvedené vyse
Kapital z uéetni zavérky, ktery by nemél byt zastoupen
rekonciliaéni rezervou a nespliiuje kritéria pro kapital
podle smérnice Solventnost II

Kapital z tcetni zavérky, ktery by nemél byt zastoupen

rekoncilia¢ni rezervou a nespliiuje kritéria pro kapital

podle smérnice Solventnost II

Odpocty
Odpoctty pro kapitalovou t¢ast ve finan¢nich a tvéro-
vych institucich

Celkovy primarni kapital po odpo¢tech

Dopliikovy kapital
Kmenovy akciovy kapital splatny na pozadant, ktery
nebyl splacen, a nebyla podana vyzva k jeho splacent

Pocate¢nt prostiedky, pFispévky spole¢nikii nebo rovno-

cenna polozka primarniho kapitalu u vzajemnych pojisto-

ven a zajistoven nebo pojistoven a zajistoven na bazi

vzajemnosti splatné na pozadant, které nebyly splaceny a

nebyla podana vyzva k jejich splacent

Preferencni akcie splatné na pozadant, které nebyly
splaceny, a nebyla podana vyzva k jejich splacent

Pravné zavazny zavazek upsat a zaplatit podiizené zavaz-

ky na pozadant
Akreditivy a zaruky podle €L 96 odst. 2 smérnice
2009/138/ES

Akreditivy a zaruky jiné nez podle €l. 96 odst. 2 smérni-
ce 2009/138/ES

Vyzvy ¢lentim k dodate¢nym piispévkim podle prvniho
pododstavce €l. 96 odst. 3 smérnice 2009/138/ES

Vyzvy ¢lentim k dodate¢nym piispévkim jiné nez podle
prvniho pododstavce ¢l. 96 odst. 3 smérnice
2009/138/ES

Ostatni doplikovy kapital
Doplrikovy kapital celkem

68

PRILOHA I (v Tisicich)
S.23.01.01

RO0O10
RO030

RO0O40

RO0O50
ROO70
RO090
RO110
RO130
RO140

RO160

RO180

R0O220

R0O230
R0290

RO300

RO310

RO320

RO330

RO340

RO350

RO360

RO370

RO390
R0O400

Kapital

Celkem

coo1io

1500 000
37 875

1500 000

21 483763
562 227

25 083 865

Tier 1 -
neomezena
polozka

C0020

1500 000
37875

21 483763

23021638

Tier 1—ome- | 43005 Tier 3
zena polozka
C0030 c0040 C0050

1500 000

562 227

2062 227
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Dostupny a pouzitelny kapital

Celkovy dostupny kapital na kryti
solventnostniho kapitalového poza-
davku

Celkovy dostupny kapital na kryti
minimalniho kapitalového poZzadavku

Celkovy pouzitelny kapital na kryti
solventnostniho kapitalového poza-
davku

Celkovy pouzitelny kapital na kryti
minimalniho kapitalového pozadavku

Solventnostni kapitalovy pozadavek
Minimalni kapitalovy poZadavek

Pomér pouzitelného kapitalu k sol-
ventnostnimu kapitalovému pozadav-
ku

Pomér pouzitelného kapitalu k mini-
malnimu kapitalovému poZadavku

Rekonciliaéni rezerva
Prebytek aktiv nad zavazky

Vlastni akcie (drzené pfimo 1 nepfi-
mo)

Predvidatelné dividendy, rozdélent
vynos( a poplatky

Dalsti polozky primarniho kapitalu

Uprava o omezené polozky kapitalu
s ohledem na portfolia s vyrovnavaci
Upravou a ucelové vazané fondy

Rekonciliaéni rezerva

Oéekavané zisky
Ocekavané zisky obsazené v budou-
cim pojistném — Zivotni pojistént
Ocekavané zisky obsazené v budou-
cim pojistném — nezivotni pojisténi

Celkové oé¢ekavané zisky obsazené

v budoucim pojistném
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PRILOHA I (v Tisicich)

RO500

RO510

RO540

RO550

RO580
RO600

R0620

RO640

RO700

RO710

RO720
RO730

RO740

RO760

RO770

RO780

RO790

S.23.01.01

Kapital
Celkem

coo10

25 083 865

25 083 865

25 083 865

25 083 865

9111 495
2833678

275,30%

885,21%

C0060

26 350 131

1828 493
3037 875

21 483 763

12 662 129
0

12 662 129

Tier 1 -
neomezena
polozka

C0020

23021638

23021 638

23 021 638

23021 638

Tier 1 -
omezena
polozka

C0030

2 062 227

2062 227

2062 227

2062 227

Tier 2 Tier 3
C0040 C0050
0 0

0
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PRILOHA I (v Tisicich)
S.25.01.21
Solventnostni kapitalovy pozadavek — pro pojistovny a zajistovny, které pouzivaji standardni vzorec

Hruby solvent-

nostni kapitalo- Specifické para- Zjednoduseni
., - metry
vy pozadavek
coiio c0090 C0100
Trzni riziko ROO10 5376 366
Riziko selhant protistrany R0O020 1 007 656
Zivotni upisovaci riziko RO030 5589 686
Zdravotni upisovaci riziko RO040 40 036
Nezivotni upisovaci riziko RO0O50 8 012 316
Diverzifikace RO060 -6 768 341
Riziko nehmotnych aktiv ROO70 0
Zakladni solventnostni kapitilovy poza- RO100 13257 718
davek
Vy?ocet solventnostniho kapitalového C0100
pozadavku
Operacnt riziko RO130 1 046 985
Sch,opnost technickych rezerv absorbovat RO140 0
ztraty
Schopnost odloZené darfiové povinnosti RO150 2495 421

absorbovat ztraty

Kapitalovy poZzadavek pro pojistovny a za-
jistovny provozované v souladu s ¢lankem RO160 0
4 smérnice 2003/41/ES

Solventnostni kapitalovy pozadavek kro-

mé navysenti kapitalového poZadavku R0200 11809 283
JiZ stanovené navysent kapitalového poza- RO210 0
davku

Solventnostni kapitalovy poZadavek R0220 11 809 283
Dalsi informace o solventnostnim kapita-

lovém pozadavku

Kzf\pitalto'vy pozaslavsek na po,dr,nodul akcio- RO400 0
vého rizika zaloZeny na trvani

Cellfoya c?stka f"tktivmho soLvell'ltn'c?s’lcrlEho RO410 0
kapitalového poZadavku pro zbyvajici ¢ast

Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich

kapitalovych pozadavkd pro Gcelové vaza- R0420 0

né fondy

Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich
kapitalovych pozadavkd pro portfolia s vy- RO430 0
rovnavaci Upravou

Diverzifika¢ni efekty v disledku souhrnu
celové vazanych fondd (RFF) a fiktivnich
solventnostnich kapitalovych pozadavkd

(nSCR) pro ¢lanek 304

RO440 0
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PRILOHA I (v Tisicich)

S.25.02.21

Solventnostni kapitilovy pozadavek — pro pojistovny a zajistovny s vyuZitim standardniho vzorce nebo &asteéné interniho modelu

Jedineéné é&islo slozky

coo1o

Vypoéet solventnostniho kapitilového poZadavku
Nediverzifikované slozky celkem

Diverzifikace

Kapitalovy poZadavek pro pojistovny a zajistovny pro-
vozované v souladu s €lankem 4 smérnice 2003/41/ES

Solventnostni kapitalovy poZzadavek kromé navyseni
kapitalového pozadavku

JiZ stanovena navys$ent kapitalového pozadavku
Solventnostni kapitalovy pozadavek

Dalsi informace o solventnostnim kapitalovém poza-
davku

Castka/odhad celkové schopnosti technickych rezerv
absorbovat ztraty

Castka/odhad celkové schopnosti odloZené dafiové
povinnosti absorbovat ztraty

Kapitalovy poZadavek na podmodul akciového rizika
zaloZeny na trvani

Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich kapitalovych
pozadavkd pro zbyvajici ¢ast

Celkova ¢astka fiktivnich solventnostnich kapitalovych
pozadavk( pro tcelové vazané fondy (kromé poZadavkdl
souvisejicich s pojistovnamti a zajistovnami provozo-
vanymi v souladu s ¢lankem 4 smérnice 2003/41/ES
(ptechodné opatient))

Celkova ¢astka fiktivniho solventnostniho kapitalové-
ho pozadavku pro portfolia s vyrovnavaci Gpravou
Diverzifika¢ni efekty v disledku souhrnu Géelové vaza-
nych fond( (RFF) a fiktivnich solventnostnich kapitalo-
vych pozadavk( (nSCR) pro ¢lanek 304

71

Popis slozek

C0020
Trzni riziko
Riziko selhant
protistrany
Zivotni upisovact
riziko
Zdravotni upisova-
ci riziko
NeZivotni upisova-
ci riziko
Riziko nehmotnych
aktiv
Operac¢nt riziko

Schopnost tech-
nickych rezerv
absorbovat ztraty

Schopnost odloZe-
né dané absorbovat
ztraty

RO110
RO060

RO160

R0200

RO210
R0220

RO300
RO310
RO400

RO410

RO420

RO430

RO440

Vypocet
solvent-
nostniho
kapitalového
pozadavku
C0030

5376 366
668 181

5589 686
1995
2935088

0]

1 046 985

0

-1823 042

co100
13795 258
-4 683763

0

9111 495

0
9111 495

0
-1823 042
0

0]

Modelovana
Eastka

C0070
0

0

0

0

2935088

Specifické Zjednodu-
parametry Sent

coo80 C0090
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PRILOHA I (v Tisicich)

S.28.02.01

Minimalni kapitalovy poZzadavek - Zivotni i neZivotni pojisténi

Nezivotni = Zivotni
pojisténi = pojisténi
MCR(N- MCR(N-
PNP) PZP)
vysledek vysledek

coo010 C0020

Linearni slozka vzorce pro zavazky

u: p evax s cewax s ROO10 1 944 885
z nezivotniho pojisténi a zajisténi

Pojisténti léc¢ebnych vyloh a proporcionalnt zajistént

Pojistént ochrany pfijmu a proporcionalni zajisténi

Pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za $kodu pfi pracovnim trazu nebo nemo-
ci z povolani a proporcionalnt zajisténi

Pojisténi odpovédnosti za $kodu z provozu motorovych vozidel, v¢. proporcional-
ni zajistént

Ostatnt pojisténi motorovych vozidel a proporcionalni zajidtént

Pojisténi ndmorni a letecké dopravy a pojistént pfepravy a proporcionalni zaji3-
tént

Pojisténti pro ptipad pozaru a jinych $kod na majetku a proporcionalni zajistént
Obecné pojisténi odpovédnosti a proporcionalni zajistént

Pojistént Gvérd a zaruk (kauci) a proporcionalni zajistént

Pojisténi pravni ochrany a proporcionalni zajisténi

Asistence a proporcionalni zajistént

Pojistént rliznych finan¢nich ztrat a proporcionalni zajistént

Neproporcionalni zdravotnti zajistént

Neproporcionalni zajisténi pojistént odpovédnosti

Neproporcionalni zajisténi namorni a letecké dopravy a pfepravy
Neproporcionalni zajisténi majetku

12

R0020
RO030

RO040

ROO50
RO060
ROO70

RO0O80
RO090
RO100
RO110
RO120
RO130
RO140
RO150
RO160
RO170

NeZivotni pojisténi

Cisty nej-
lep$i odhad
(bez zajistént
/ zvlastni
Ucelové jed-
notky) a tech-
nické rezervy
vypocitané
jako celek

C0030
331
49 375

0]

3780 192
1382754
9935

1935527
1877775
0
431
69 536
102918

O o o o

Cisté pre-
depsané
pojistné (bez
zajisténi) za
poslednich 12
mésict

C0040
1118
84 568

0

2242 059
4250 152
50 553

3957038
1651959
181
57992
382517
94 267
0

0
0
0

Zivotni pojisténi

Cisty
nejlepst
odhad (bez Cisté
zajisténi | predepsané
/ zvlastni pojistné
Geelové (bez za-
jednotky) a | jisténi) za
technické | poslednich
rezervy 12 mésict
vypocitané
jako celek
C0050 C0060
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Linearni slozka
vzorce pro zavazky z
Zivotniho pojisténi a
zajisténi

Zavazky s podilem
na zisku — zaru¢ené
plnént

Zavazky s podilem
na zisku — budouct
nezaru¢ené podily na
zisku

Zavazky s plnénim va-
zanym na index nebo
hodnotu investi¢ntho
fondu

Zavazky ostatniho
Zivotntho pojistént a
zajistént

Zavazky zivotniho
pojistént a zajistént
celkem

73

R0O200

PRILOHA I (v Tisicich)

S.28.02.01

Minimalni kapitalovy pozadavek — Zivotni i neZivotni pojisténi

Nezivotni
pojisténi
MCR(ZPNP)
vysledek
C0070

Zivotni pojis-
téni
MCR(ZP,ZP)
vysledek
C0080

888793

RO210

R0220

R0230

R0O240

R0250

Nezivotni pojisténi Zivotni pojisténi

Cisty nejlepét Cisty nejlepét

odljavdv(b’ez Cisty celkovy Odh.%dv(b,e 7 Cisty celkovy

zajistént / kapital v riziku zajistént / kapital v riziku
2vlatni (Ze- (bzz satstan /| 2vistnt dte- (bzz -
lové jednotky) ) lové jednotky) ]

zvlastni Gcelo- zvlastni Gcelo-

a technické a technické

. véjednotky) .. | véijednotky)
rezervy vypo&i- rezervy vypo&i-
tané jako celek tané jako celek
C0090 Cco0100 coiio co120
0 21984 698
0 1683 887
0 303 899
0 0
0 229 705 606

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

Pro Zivot jaky je



PRILOHA I (v Tisicich)
S.28.02.01
Minimalni kapitalovy poZadavek - Zivotni i nezivotni pojisténi

Celkovy vypoéet minimalniho kapitalového poZadavku

co130
Linearni minimalni kapitalovy poZadavek R0O300 2833678
Solventnostni kapitalovy poZzadavek RO310 9111 495
Hor,m meznt hodnota minimalntho kapita- R0320 4100 173
lového poZadavku
Dollm meznt hodnota minimalniho kapita- RO330 2977 874
lového pozadavku
Kombir.wlvana,l meznt hodnota minimalni- RO340 2833678
ho kapitalového pozadavku
A,bsoLutn'l (,:IOln,l meznt hodnota minimal- RO350 199 948
niho kapitalového pozadavku
Cco130
Minimalni kapitalovy pozadavek R0O400 2833678
Fiktivni minimalni kapitalovy pozada- .
vek v oblasti neZivotniho a Zivotniho NeZivotni pojisténi Zivotni pojisténi
pojisténi
C0140 C0150
Fiktivni linearni minimalni{ kapitalovy RO500 1 944 885 388 793

pozadavek

Fiktivni solventnostni kapitalovy poZada-

vek kromé navy3ent (ro¢ni nebo nejnovéj- RO510 6 253 643 2 857 852
&{ vypocet)

Fiktivni horni{ mezn{ hodnota minimalni-

ho kapitalového pozadavku R0520 2814139 1286033
Fiktivrﬁ fioln,i meznvi hodnota minimalni- RO530 1563 411 714 463
ho kapitalového pozadavku

Fiktivnt kombinovana mezni hodnota RO540 1944 885 888 793
minimalniho kapitalového poZzadavku

Ak?sc.)lujcm,dolm meznt hodnotva fiktivniho ROS50 99 974 99 974
minimalniho kapitalového pozadavku

Fiktivni minimaln{ kapitalovy pozadavek R0O560 1944 885 888 793

&
Kooperativa

VIENNA INSURANCE GROUP

T4 Pro Zivot jaky je



